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DETTA AR SVEDAB

Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB, ar

ett statligt agt aktiebolag som bildades 1991. Svedab
forvaltar tillsammans med sin danska motsvarighet
A/S @resund, det till lika delar gemensamt dgda
Oresundsbrokonsortiet. Konsortiet byggde och
finansierade den 16 km langa kust-till-kustforbindelsen
Oresundsbron. Konsortiet dger bron och har ansvaret
for den operativa verksamheten. Aktierna i Svedab
forvaltas av regeringen.

Svedabs uppdrag och ansvar har fastlagts dels i ett
avtal mellan Sverige och Danmark, dels i ett konsortial-
avtal som tecknats mellan Svedab och A/S @resund.
Agarforetagen ansvarar solidariskt for de skyldigheter
och farpliktelser som uppkommer i Oresundsbrokon-
sortiet.

SVEDABHAR TRE HUVUDUPPGIFTER:

Svedab har byggt och dger de svenska landanslutning-
arna och ansvarar for dess drift och underhall.

Anslutningarna bestar av en mil motorvég och en
mil jarnvag. Motorvégen ansluter till Oresundbron och
till Yttre Ringvagen vid Petersborgs trafikplats.
Jarnvagen ansluter Oresundsbron med Kontinental-
banan. Svedab har dven byggt om och utdkat Konti-
nentalbanan till dubbla spar.

Svedab har i enlighet med riksdagens beslut,
finansierat byggandet av landanslutningarna med lan
i Riksgélden. Lanen ska amorteras med hjélp av den
utdelning Oresundbrokonsortiet kommer att lmna.

Svedabs enda intakt ar en arlig ersattning fran
Trafikerket for anvandandet av jarnvagen.

® Bolaget ska genom aktivt deligarskap i Oresundsbrokonsortiet sikra en affarsmassig utveckling av

Oresundsbron och sakerstilla ett l[angsiktigt och positivt kassafléde.

® Bolaget ska utfora drift och underhall av de svenska landanslutningarna pa ett satt som garanterar

resendrerna en saker transport.

® Bolaget skaverka for att de [an som finansierar verksamheten ar aterbetalade senast &r 2040.
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VD:5 KUMMENTAR
FOKUS PA INFRASTRUKTUR

2011 praglades av en fortsatt ekonomisk oro i Europa
och skuldtyngda eurolénder bidrog till en dyster
utveckling, i synnerhet i Sydeuropa och Irland. Sverige
klarade sig bra under aret. Danmark drabbades hart av
finanskrisen 2008 och 2011 fortsatte med sjunkande
huspriser, svag ekonomisk utveckling och problem for
bankerna. Oresundsbron kunde trots detta uppvisa en
liten 6kning av totala antalet resande. Bilresandet
minskade medan resandet med tag 6kade.

Prognoser visar pa kraftigt 6kande gods- och
resandestrommar i framtiden. Utmaningen nu ar att
anpassa vagar och jarnvagar i Oresundsregionen for
att mota de andrade trafikfloden som den kommande
fasta forbindelsen via Fehmarn Béalt medfor. Framtida
trafikvolymer och vagval kan ocksa paverkas av en
eventuell fast forbindelse via Helsingborg-Helsingor.
Tunneln via Fehmarn Bélt beréknas 6ppna 2020.

| Malmo

P& svensk sida borjar Oresundsbron med de landanlaggningar
som Svedab fardigstallde i samband med brons tillkomst.
Under sommaren paborjade Svedab i samarbete med
Trafikverket, en ny trafikplats vid Svagertorps handelsplats i
Malmo. Svedabs landanlaggningar anpassas och utvecklas
kontinuerligt for att mota samhallets krav.

Kontinentalbanan, som ags gemensamt av Svedab och
Trafikverket, anvands idag bara for godstrafik. Men det finns
onskemal frdn Malmo stad om att utnyttja den ocksa for
persontrafik pajarnvag. 2011 pabdrjade darfor Svedab
tillsammans med Trafikverket en studie for att for att bland
annat kartlagga vilka behov banan bor kunna tillgodose pa
sikt och vilka krav det staller pa anlaggningens utformning.
Aven Malmg Stad och Skéanetrafiken anslét sig under &ret till
studien.

Citytunnelns tillkomst 2010 innebar att belastningen pa
Kontinentalbanan minskade eftersom persontrafiken nu gar
genom tunneln.

Malmo stad lanserade under aret en idé med en borrad
Metrotunnel mellan Malmo och Képenhamn for att mota den
forvantade dkningen av resande mellan de tva staderna. De
bada kommunerna fick under aret EU-bidrag for att utreda
mojligheterna vidare.

| Helsingborg

| Helsingborg arbetar man malinriktat for att fa till stand en
fast forbindelse till Helsingor. Naringsdepartementet
presenterade under aret en utredning som visade att en fast
HH-led inte skulle innebara nagon stdrre konkurrens for
Oresundsbron. Det &r framst den langviga godstrafiken som
kommer att paverkas och inte pendlingstrafiken ver
Oresund eftersom den huvudsakligen &r regional.

En fast vag- och jarnvagsforbindelse mellan Helsingborg
och Helsingor forutsatter en ny forbifart for vag- och spartra-
fik norr och vaster om Képenhamn, ndgot som de danska
myndigheterna annu inte tagit stallning till.

| Danmark

Banedanmark haller pa att anlagga en dubbelsparig jarnvag
mellan Kdpenhamn och Ringsted via Kdge. Strackan ingar i
det transeuropeiska natverk som forbinder Skandinavien
med resten av Europa och ar en viktig del av godskorridoren
fran Nordsverige till Norditalien. Banan beréknas 6ppna 2018
och blir Danmarks forsta jarnvag for hdghastighetstag.

For att avlasta huvudstaden tata biltrafik, planerades en
betalring med biltullar for trangselskatt runt Kdpenhamn.
Hart motstand fran allmanheten fick dock politikerna att dra
tillbaka forslaget. Istéllet planeras en storsatsning pa
kollektivtrafiken. For Oresundsbrons pendlare skulle
inforandet av biltullar ha kunnat fa en hammande effekt.

En spannande framtid
Oresundsregionen &r mitt i en infrastrukturell omvandling
och Svedab aristort som smatt en del i det forvandlings-
arbete som pagar. Aret som gatt har innehallit

saval konkreta atgarder som planer

infor framtiden. Som hélftenagare
av konsortiet ar det ocksa tillfred-
stallande att konstatera att
konsortiets lan, trots den
stagnation som skett i biltrafiken
och den nedgéng i ekonomin

som drabbat regionen, berdknas
vara aterbetalda fore 2035

och Svedabs lan fore 2040.

Ulf/Lundin
Vérkstillande direktsr
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KONCERNEN - ARET | KORTHET

® Den svenska kronan stérktes mot den danska, (genomsnittskursen uppgick till 1,21 (1,28)).

® Totalaintakter minskade med 4 procent till 940 (980) MSEK, varav intékterna fran vagtrafiken minskade

med 4 procent till 640 (669) MSEK.

® Rorelseresultatet uppgick till 533 (527) MSEK och rérelsemarginalen till 57 (54) procent.

® Finansnettot uppgick till -1 331 (-706) MSEK och resultatet fore skatt till -798 (-179) MSK.

® Resultat efter skatt uppgick till -588 (-131) MSEK och totalresultatet till -579 (121) MSEK.

Nyckeltal koncernen

2011 2010
Intékter, MSEK 940 980
Rérelseresultat, MSEK 533 527
Arets resultat efter skatt, MSEK -588 -131
Totalresultat for aret, MSEK -579 121
Rérelsemarginal, % 57 54
Resultat per aktie, SEK -73509 -16430
INTAKTER GENOMSNITTLIG FORDELNING
INTAKT PER FORDON AV INTAKTER
TSEK
1200000 ok Burigt 1% Vig 68 %
155 Jarnvag 31 %
1000000
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600 000

400000
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2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Intakterna minskade Genomsnittsintakten
med 4 %. Okade med 2 %.

Vagtrafikens andel av
intakterna var oforandrad.
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KONCERNEN = TRAFIKUTVECKLING

® Trafiken dver bron minskade nagot.

® Vagtrafiken per dygn minskade med 1,2 procent och totala antalet resande 6kade med 0,3 procent.

® Antalet tadgresenarer okade med 1,4 procent.

® Lastbilstrafiken ckade med 9 procent.
ANTAL FORDON PER DYGN BIL- OCH TAGTRAFIK LASTBILSTRAFIK
B Bilar | Tag
Antal personresor Antal personresor Antal lastbilar >9 m
25000 25000000 400 000
350 000
20000 20000 000 300 000
250 000
15000 15000000
200 000
10000 10000000 150 000
100 000
5000 5000000
50 000

2007 2008 2009 2010 2011

Genomesnittligt antal fordon
per dygn minskade med
1.2 %.

Antal personbilsresenarer
minskade med 0,4 % och antalet
tagresenarer okade med 1,4 %.

2007 2008 2009 2010 2011

2007 2008 2009 2010 2011

Antalet lastbilar >9m
okade med 9 %.

SVEDAB - ARET | KORTHET

® Nettoomsattningen uppgick till 3 (5) MSEK och avser den ersattning som trafikverket arligen erlagger

for nyttjandet av jarnvagsanlaggningen.

® Stigande rorliga rantor under &ret bidrog till att finansnettot 6kade med 12 MSEK till -79 (-67) MSEK.

® Aretsresultat blev-162 (-109) MSEK.

Nyckeltal Svedab (MSEK)

2011 2010
Driftkostnad inkl avskrivningar -75 -76
Rorelseresultat -72 -71
Ranteintakter 55 47
Réntekostnader -134 -114
Resultat fran finansiella investeringar -79 -67
Arets resultat efter skatt -162 -109




FLERARSOVERSIKT

Koncernen 2011 2010 2009 2008 2007
RESULTATRAKNING

Intdkter 940 980 1033 930 858
Ovriga kostnader -200 -208 -215 -207 -213
Avskrivningar -207 -245 -295 -270 -259
Rérelseresultat 533 527 523 453 386
Nettofinansieringskostnader -518 -541 -620 -661 -601
Vardefdrandringar netto -813 -165 -283 -611 377
Resultat efter finansnetto -798 -179 -380 -819 162
Inkomstskatt 210 48 99 174 -46
Arets resultat -588 -131 -281 -645 116
Totalresultat for aret -579 121 -180 -888 59

BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar 15520 15453 17137 17906 16234
Omsattningstillgangar 1522 3088 1851 2438 1225
- varav likvida medel 230 1267 1238 1669 193
Summa tillgangar 17042 18541 18988 20344 17 459
- varav rantebarande tillgangar 3280 4341 3396 3758 2546
Eget kapital -1840 -1261 -1382 -1202 -314
Langfristiga skulder 16198 15350 17244 15852 14614
Kortfristiga skulder 2684 4452 3126 5694 3159
Summa eget kapital och skulder 17042 18541 18988 20344 17 459
- varav rantebarande skulder 18484 18184 19794 20803 17103
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % -4 -5 11 8 10
Genomsnittsintakt per fordon, DKK 151 148 138 138 138
Resultat fore vardeférandringar 15 -14 -97 -208 -215
Rérelsemarginal, % 57 54 51 49 45
Genomsnittlig finansieringskostnad, %! 3,78 3,68 3,87 4,24 4,15
Genomsnittlig finansieringskostnad, %2 8,94 4,56 541 8,07 1,55
Rantetackningsgrad, ggr 1,03 0,98 0,86 0,74 0,69
Kassalikviditet, % 57 69 59 43 39
Bokfort varde bro+landanslutningar? 12283 12488 14233 15135 13680
Bokfort varde bro+landanslutningar® 11662 11824 12011 12220 12434

! Beraknat till upplupet anskaffningsvarde

2Beraknat till verkligt varde

3 Omraknat till kursen per 2011-12-31

*Omraknat till balansdagskurs vid idrifttagandet av bron, 2000-06-30

DEFINITIONER NYCKELTAL:

Rérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av intékter

Genomsnittlig finansieringskostnad beréknad till upplupet anskaffningsvérde

Arets nettofinansieringskostnad i forhallande till genomsnittlig rantebarande nettoskuld vérderad till upplupet anskaffningsvarde.
Genomsnittlig finansieringskostnad beréknad till verkligt varde

Arets nettofinansieringskostnad i forhallande till genomsnittlig rantebarande nettoskuld varderad till verkligt varde.
Réntetdckningsgrad

Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande till finansiella kostnader exklusive vérdeférandringar

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar i férhallande till kortfristiga skulder
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FORVALTNINGSBERATTELSE

GEMENSAM FOR KONCERN OCH MODERBOLAG

Styrelsen och verkstallande direktoren for Svensk-
Danska Broforbindelsen SVEDAB AB avger harmed
koncernredovisning och arsredovisning for raken-
skapsaret 2011.

Forvaltningsberattelsen omfattar forutom dessa
sidor dven flerarsoversikten pd sid 7, kommentarer
som ges i anslutning till koncernens rapport over
totalresultat, moderbolagets resultatrakning och
balansrakningar pa sid 16 och 18 samt 39 och 41,
forandringar i eget kapital pé sid 18 och 42 samt not 3
Finansiella risker och finansiell riskhantering pa
sid 24-25.

KONCERNEN

Koncernen omfattar det statligt dgda moderbolaget
Svensk-Danska Brofdrbindelsen SVEDAB AB
(Svedab) och det till femtio procent 4gda Oresunds-
brokonsortiet (konsortiet), org.nr 946001-3387.

VERKSAMHET
Konsortiets uppgift ar att aga och driva den avgifts-
finansierade fasta forbindelsen 6ver Oresund.

Oresundsbron utgér en viktig lank i ett internatio-
nellt infrastruktursystem och binder samman
Oresundsregionen.

Svedabs viktigaste uppgift ar att verka for att de
[&n som finansierar verksamheten blir dterbetalda
inom stipulerad tid. Det ska ske genom att Svedab via
sitt delagarskap i konsortiet, aktivt verkar for att
dess verksamhet bedrivs enligt sunda affarsprinciper
och hdgt satta miljo- och sékerhetskrav. Svedab har
uppfort de svenska landanslutningarna till Oresunds-
bron och ansvarar for drift och underhall av dessa.
Svedab upplater jarnvagsanlaggningen at Trafikverket
och erhaller arligen en ersattning for detta.

Svedab inledde under aret ett samarbete med
Arlandabanan Infrastructure AB, som innebar att
Svedab mot arvode skdter administrativa funktioner
som finansiell rapportering och personaladministra-

tion &t bolaget. Bolagen samarbetar aveninom
omraden som IT, teknik och dvriga administrativa
tjanster.

MARKNAD

Europa praglades av ekonomisk oro och skuldkrisen
fordjupades, framfor allt i Grekland, Portugal och
Spanien. Europas problem och en USA-ekonomi pa
halvfart, bidrog till att den kinesiska tillverknings-
industrin tappade fart under slutet av aret. Oron
ledde till att investeringar alltmer dvergick till
sparande for saval stater och banker som foretag
och privatpersoner. Enligt IMF forsamrades tillvaxt-
utsikterna under fjarde kvartalet samtidigt som
riskerna eskalerade. De flesta utvecklade ekonomier
vantas dock kunna undvika en atergang till recession.

Aven i Sverige och Danmark bromsades tillvixten
av okat inhemskt sparande pa grund av hushallens
stora beléningsgrad, risk for arbetsléshet och prisfall
pabostader. Arbetslosheten fortsatte att dka i
Danmark och antalet svenskar som fick arbete pa
andra sidan sundet stagnerade. Satsningen pa att
locka danskar till Sverige inom vard- och byggsektorn
foll valut, aven om antalet &r ringa. Stora prisfall pa
bostader i Kdpenhamn gjorde den svenska bostads-
marknaden mindre attraktiv for danskar.

Totala trafiken 6ver bron minskade nagot, framfor
allt for att de konjunkturkansliga pendlarna minskade
med sju procent. Pendlingstrafiken uppgick till 40 (42)
procent av personbilstrafiken.

Totala antalet personbils- och tagresenarer okade
nagot. Den starkta svenska kronan ledde till fler
svenska och farre danska fritidsresenarer. Totalt
okade fritidsresandet med 6 procent.

Antalet lastbilar 6kade med 9 procent, framst
eftersom den svenska exportindustrin gick fortsatt
bra. Dessutom 6kade Oresundsbron sin marknadsan-
del med tva procent och star nu for 50 procent av alla
transporter 6ver Oresund.

Antal (tusental) 2011 2010 Fordndring
Totala antalet resenérer Gver bron 25937 25849 0,3%
varav med bil 14837 14901 -0,4 %
Vagfordon per dygn 191 19,4 -1.2%
varav personbilar 16,2 16,6 -22%
varav lastbilar 1,0 0,9 91%



Marknadsandelar* 2011 2010
Personbilar (inkl varubilar, bilar med slép

samt motorcyklar) 80 % 79%
Lastbilar>9m 50 % 48 %

*Marknaden 6ver Oresund utgérs av trafiken via bron och farjetrafiken via Helsingborg-Helsingdr.

BOLAGSSTYRNING

Svedabs karnverksamhet ar fastlagd i beslut av
Sveriges riksdag och i ett avtal mellan de svenska och
danska regeringarna samt i ett konsortialavtal mellan
Svedab och A/S @resund, Svedabs motsvarig i
Danmark.

Regeringen har riksdagens uppdrag att aktivt
forvalta de statlig agda bolagen. Regeringens
redogorelse for mal, tillampliga ramverk och install-
ning till bolagsstyrningsfragor, finns samlat i "Statens
agarpolicy och riktlinjer for foretag med statligt
agande” Av agarpolicyn framgar bl a att Koden ska
tillampas, liksom principen "f6lja eller forklara”
Principen gor det mojligt for ett foretag som Svedab,
som intar en sarstallning bland de statliga bolagen,
att uppratta enrapportering som ar relevant med
hansyn till verksamhetens art och inriktning. Ytterli-
gare information om foretagsledning, ersattningar till
ledande befattningshavare och verksamhetsstyrning
finns samlat i bolagsstyrningsrapporten.

Svedab har upprattat en hallbarhetsredovisning.
Idag har Svedab tva miljomassiga dtagande: att
arligen till Lansstyrelsen inrapportera vattenflodena
kring foretagets grundvattenavsankningar samt att
innehalla bullervillkor langs anlaggningen. Hallbar-
hetsredovisningen finns publicerad pa Svedabs
hemsida.

Finansiell mélsdttning
Oresundsfarbindelsen (Oresundsbron och de svenska
och danska landanslutningarna) ska enligt propositio-
nen 1996/97:161 bara sina egna kostnader. Byggna-
tionen finansierades med |&n och verksamhetens
samtliga kostnader ska tackas av trafikantavgifter,
vilka faststalls av konsortiet. Intdkterna fran vagtrafi-
ken utgor tva tredjedelar av de totala intdkterna.

Sverige och Danmark beslutade ocksa att trans-
porter via jarnvagen ska subventioneras. Konsortiet
erhaller for detta en arlig fast indexerad ersattning.
Ersattningen uppgar, enligt det mellanstatliga
avtalet, till 300 miljoner DKK, 150 miljoner DKK for
vartdera landet, enligt 1991 ars prisniva.

Svedabs kostnader ska pa sikt tackas av arlig
utdelning fran konsortiet. Konsortiet véntas redovisa

fritt eget kapital narmare ar 2020 och forst da dela ut
vinstmedel till sina agare. Likviditetsbehovet tacks
tills vidare genom lan i Riksgalden. Regeringen har
darfor annu inte formulerat mal for vare sig avkast-
ning eller utdelning. Nuvarande malsattning for
Svedabs verksamhet har faststallts av drsstamman
och innebdr att bolaget ska sdkerstalla att de [an som
finansierat byggandet av bron och de svenska
landanslutningarna, terbetalas senast 2040.

Risker och riskhantering

Koncernens system for riskstyrning ska identifiera
sadana risker som verksamheten kan drabbas av. Om
mojligt ska systemet se till att riskerna elimineras,
eller sakerstalla att effekterna begransas om nagot
skulle intréffa. Styrelsen ansvarar infor agarna for
koncernens riskanalys och riskhantering.

Affdrsrisker

Verksamhetens formaga till avkastning avgors av
faktorer som trafikvolym, prisstrategi, driftskostna-
der ochrealranta. Koncernens eget kapital ar idag
negativt och rantabiliteten inte matbar. Detta ari
overensstammelse med den ursprungliga kalkylen och
den finansiella konstruktionen. Pa langre sikt ar
utsikten for att uppna en tillfredsstallande rantabili-
tet mycket god.

Affarsrisken paverkas av sambandet mellan
intakter och finansieringskostnader. Det innebar att
riskprofilen kan séankas om skuldportféljen strukture-
ras pa ett sddant satt att en positiv samvariation
uppnas mellan intdkter och finansieringskostnader,
avhangigt den ekonomiska tillvaxten. Rorligt forran-
tade lan och realranteldn har en positiv samvariation
med den generella ekonomiska tillvaxten nar den
drivs av efterfrégan. Samvariationen ar dock inte den
enda faktor som paverkar riskprofilen nar intakter
och finansieringskostnader bedoms i ett samman-
hang. Darfor kan en situation med stigande realréntor
i kombination med en lag tillvaxttakt i ekonomin under
en langre tid, innebara en vasentlig risk.

Affarsmassig risker hanteras genom uppfdljning av
trafikstatistik, aktiv marknadsbearbetning samt en
kontinuerlig 6versyn av prisstrategier.
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Finansiella risker

Finansiella risker ar relaterade till koncernens
finansiella instrument sdsom kundfordringar, likvida
medel, obligationslan, skulder till kreditinstitut,
leverantorsskulder och derivatinstrument. De
finansiella risker som koncernen hanterar ar mark-
nads-, kredit- och likviditetsrisker. Marknadsriskerna
delas upp i valuta-, rante- och andra prisrisker.
Finansiella risker beskrivs och utvecklas i not 3.

Svedab och det danska moderbolaget A/S @re-
sund, svarar dessutom solidariskt gentemot tredje
man, for varje forpliktelse som kan uppkomma i
konsortiet i samband med dess verksamhet. Agarna
ska till lika delar, dela vinster och forluster som
uppkommer i konsortiets verksamhet.

Svedabs formaga att aterbetala sina skulder till
Riksgalden ar beroende av det kassaflode som
genereras i konsortiet. Uppféljning av utvecklingen i
Oresundsregionen och konsortiets affarsmassiga
utveckling samt system for riskstyrning, utgor darfor
en viktig del av Svedabs riskhantering. Styrelserna i
Svedab och konsortiet tar aktivt stallning till eventu-
ella nedskrivningsbehov genom de rantabilitetsberak-
ningar som gors arligen.

Staten har for Svedab rakning utfardat en kapital-
tackningsgaranti for att skydda det egna kapitalet i
bolaget. Staten tillskjuter aktieagartillskott i form av
reverser om kapitalet skulle understiga 50 procent av
registrerat aktiekapital.

MILJO

Koncernen bedriver tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken och i enlighet med de beslut som
har fattats av regeringen, koncessionsnamnden,
vattendomstolen och miljodomstolen. Tillstandsplik-
ten avser byggande och drift av Oresundsbron och de
svenska landanslutningarna. Dagens miljopaverkan
sker framst genom buller och utslapp i luften fran

vag- och tagtrafik. Konsortiet foljer kontinuerligt upp
bullernivaerna. Kontrollprogram bekréftar att
villkoren uppfylls.

Svedab uppfyllde gallande villkor i miljodomarna
under 2011.

Svedab har tillsammans med Malmg stad och
Trafikverket traffat ett avtal om att anlagga ytterli-
gare en trafikplats langs Yttre Ringvagen. Trafikver-
ket star som byggherre medan Malmo stad svarar for
huvuddelen av finansieringen. Svedab kommer att bli
agare till rampanslutningarna och broarna. Svedab
avser att ansoka hos miljodomstolen om tillstand att
hoja grundvattnet kring trafikplatsen.

Svedab avlamnade efter Citytunnelns fardigstal-
lande i augusti 2011 en provotidsredovisning till
miljodomstolen avseende jarnvagsbullret langs
Kontinentalbanan. Tagtrafiken har 6kat pa banan
sedan Oresundsbron 6ppnades, men i och med
Citytunneln har trafiken kraftigt minskat, da person-
trafiken nu gér genom tunneln. Svedabs bullermat-
ningar under 2007 visade att de beslutade proviso-
riska villkoren uppfylls for samtliga fastigheter langs
banan. Miljodomstolen kommer att besluta om
slutgiltiga villkor for Kontinentalbanan forst efter att
Citytunnelns avlastande effekt har analyserats.
Skarpta villkor skulle kunna innebéra stora kostnader
for de bullerdtgarder som da masta vidtas.

Vésentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balans-
dagens utgang och fram till arsredovisningens
undertecknande.

Framtida utveckling

Tillvaxten 2012 beddms sjunka i Sverige och oka i
Danmark jamfort med 2011. Konjunkturutvecklingen
ar emellertid osaker for bada landerna. Man ser dock
en ljusning pa lite langre sikt. Trafiktillvaxten
forvantas oka med drygt 1 procent under 2012.
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Forslag till vinstdisposition
Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel (SEK) 421351608
Arets resultat (SEK) -162204 852
259146 756

Styrelsen foreslar att vinstmedlen balanseras i ny rékning (SEK).

Utdelningspolicy
Svedab kommer att dela ut vinstmedel forst nar lanen fran Riksgélden ar aterbetalda. Agaren har inte uttalat
nagra krav pa utdelning.

Svedab och A/S @resund beslutar om och i vilken utstréckning konsortiet ska dela ut vinstmedel till dgarna.
Principerna for vinstutdelning ar reglerade i konsortialavtalet som upprattats mellan dgarna.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

TILLAMPNING AV KODEN

Svedab tillampar koden. En reviderad kod tradde i
kraft den 1 februari 2010. Statens agarpolicy avviker
fradn nagra av Kodens regler. | enlighet med Koden
respektive Statens agarpolicy, [amnas nedan en
redogorelse for de fyra omraden inom vilka avvikelser
forekommer:

Bolagsstdmma

Om styrelsens ordforande l[amnar sitt uppdrag under
mandattiden ska agaren, istallet for styrelsen, snarast
valja ny ordforanden pd en extra bolagsstamma.
Regeringen utser en representant som ska narvara
vid Svedabs stammor. Datum for stammor faststalls
isamrad med Naringsdepartementet. Bolagets
revisorer narvarar inte. Ekonomiska mal beslutas av
bolagsstamman.

Val och arvodering av styrelse och revisorer
Styrelsenomineringsprocessen koordineras av
Naringsdepartementet. Styrelseledamoternas
oberoende i forhallande till staten behdver inte
redovisas. Regeringen fastlagger styrelsearvodet.
Regeringen har beslutat att styrelseledaméter som ar
anstallda i Regeringskansliet, inte ska uppbara
styrelsearvoden i statligt dgda foretag. Statens
principer ersatter saledes Kodens regler for valbered-
ning. Svedabs styrelse lamnar forslag till revisor vid
arsstamman och fungerar i detta fall som valbered-
ning. Arvode till revisorer utgar enligt rakning.

Revisionsutskott

Svedab har inte inrattat ndgot revisionsutskott.
Svedabs ekonomiska verksamhet ar tydlig och fullt
overblickbar. Styrelsen finner det darfor andamalsen-
ligt att sjalva fullgora revisionsutskottets uppgifter.
Styrelsen bedomer vidare att Svedab har de system
som kravs for att sakerstalla den interna kontrollen,
se avsnittet Bolagsstyrning - intern kontroll och
riskhantering.

Ersdttningsutskott

Svedab har inte inrattat ett sarskilt ersattningsut-
skott eftersom regeringen i sin agarpolicy for de
statliga bolagen har formulerat riktlinjer for anstall-
ningsvillkor for ledande befattningshavare. Svedabs
styrelse, som i detta sammanhang utgor ersattnings-
utskottet, bereder med utgangspunkt fran statens
riktlinjer, fragor som ror ersattningsprinciper och
lagger arligen fram forslag till riktlinjer till arsstam-
man for beslut.

SVEDABS STYRELSE

Styrelsens sammansdttning

Svedabs styrelse bestar av fyra ledamadter, varav tva
kvinnor. Gunnar Malm ingick i styrelsen fram till
arsstamman den 27 april 2011. Inga av styrelseleda-
moterna ar operativt verksamma i foretaget. Vd ingar
inte i styrelsen men ar foredragande. Nedanstdende
information anger forhallandet per den 31 december
2011.

Karin Starrin: Styrelsens ordférande och i styrelsen sedan 2007. Styrelseordférande i Arlanda Infrastructure AB,

Hogskolan i Halmstad och Lansforsakringar Halland. Vice ordfrande i Oresundsbrokonsortiet. Alder: 64.

Elisabet Annell Ahlund: | styrelsen sedan 2007. Styrelseordférande i Knightec AB och Larande i Sverige AB.
Styrelseledamot i Arlandabanan Infrastructure AB, Botniabanan AB, JM AB, LRF Konsult AB, Upplands Motor

och Oresundsbrokonsortiet. Alder: 66.

Gunnar Bjérk: | styrelsen sedan 2010. Fd statssekreterare Nordiska frdgor och landshévding i Dalarnas lan.

Vice ordfdrande i Arlandabanan Infrastructure AB. Ordférande i Stiftelsen Konung Gustav V:s 90-ars fond.

Styrelseledamot i Arlandabanan Infrastructure AB, Oresundsbrokonsortiet och Statens Bostadskreditnamnds

avtalsdelegation. Alder: 67.

Hans Brdandstrém: | styrelsen sedan 2007. Departementsrad vid Naringsdepartementet. Styrelseledamot

i Arlandabanan Infrastructure AB, Botniabanan AB och Oresundsbrokonsortiet. Alder: 53.
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Styrelsens arbete

Styrelsens arbetsordning och vd:s instruktioner
faststalls arligen, vilket samtidigt innebar att
dokumentens relevans och aktualitet provas. Arbets-
ordningen upptar styrelsens ansvar och befogenheter,
anvisningar for sammantraden och protokoll samt
arbetsfordelning mellan styrelseordfdrande, vd och
styrelsenidvrigt.

Svedabs styrelse ska inom de ramar som anges av
regeringsavtalet, konsortialavtalet och tillaggsproto-
kollet ansvara for Svedabs langsiktiga verksamhet.
Styrelsen faststaller malsattningar, vasentliga
riktlinjer och strategiska planer for Svedab och
overvakar l6pande efterlevnaden av dessa samt ser
till att det finns en tillfredstallande intern kontroll.
Styrelsens ordfdrande féljer Svedabs utveckling
genom kontinuerliga kontakter med vd. Styrelsen
overvakar att konsortiets verksamhet bedrivs i
enlighet med ingédngna avtal mellan de béda landerna.
Svedabs fyra styrelseledaméter ingér i konsortiets
styrelse.

Styrelsen har i enlighet med géllande arbetsord-
ning haft fem ordinarie styrelsemdten samt ett
konstituerande mote. Styrelsen har agnat sarskild
uppmarksamhet at att folja konsortiets och Svedabs
verksamhet och féretagens engagemang i Oresunds-
regionens utveckling samt Svedabs och koncernens
ekonomiska utveckling. | slutet av aret holls ett
sedvanligt strategimote infor 2012. Forutom budget-
frdgor upptog motet frdgor angdende risker och
riskhantering. Finansstrategin for 2012 faststalldes.
Styrelseledamdternas narvaro framgar av nedansta-

ende tabell.

Styrelseledamot Narvarofrekvens
Karin Starrin, styrelseordférande 5/5
Elisabet Annell Ahlund 5/5
Gunnar Bjork 5/5
Gunnar Malm! 1/1
Hans Bréndstrém 5/5

IStyrelseledamot fram till arsstamman 2011-04-27.

Utvdrdering

Styrelsen har under 2011 utarbetat en sarskild
ordning for utvardering av styrelsearbetet. Den
innebar att styrelsen en gdng om &ret samlas for en

kritisk och 6ppen diskussion kring givna fragestall-
ningar. Utvarderingen omfattar utvdrdering av vd:s
arbete. | samband med att styrelsen fattar beslut om
arsredovisningen, utvarderar styrelsen sitt arbete
med hansyn till bolagets resultat och stallning.
Styrelsens ordfdrande rapporterar resultatet av
utvarderingen till Naringsdepartementet.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Ulf Lundin tilltradde som vd den 1 januari 2011. Ulf
Lundin ar samtidigt vd for Arlandabanan Infrastruc-
ture AB. Tjansterna ar fordelade med 50 procent
mellan bolagen. Ulf Lundin var tidigare generaldirek-
tor for Rikstrafiken, vars verksamhet dvertogs av
Trafikverket 1 januari 2011. Ulf Lundin har bland
annat varit generaldirektor for Jarnvagsstyrelsen,
departementsrad i Naringsdepartementet, kanslirad
i Kommunikationsdepartementet och byradirektor pa
Transportradet samt styrelseledamot i flera statligt
agda bolag och i Europeiska Jarnvagsbyran ERA.
Examen vid Samhallsplanerarlinjen, Stockholms
universitet. Alder: 50.

Ovriga uppdrag
Vd har inte ndgra intressen i 6vriga bolag som Svedab
har affarsforbindelser med.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Svedab foljer statens riktlinjer for anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare med undantag for vad
som redovisas nedan. Huvuddragen &r att den totala
ersattningen ska vararimlig, praglad av mattfullhet
och val avvagd samt bidra till en god etik och fore-
tagskultur. Ersattningen ska utgdras av fast lon,
pension samt dvriga férmaner. Pensionsformaner ska
vara avgiftsbestamda. Ledande befattningshavare
har ratt att gd i pension tidigast vid 62 ars alder efter
overenskommelse med styrelsen. Om sadan dverens-
kommelse inte foreligger, sker pensioneringen fran
och med det ar den anstallde fyller 65 ar. Uppsag-
ningstiden ska uppga till 6 manader. Vid uppsagning
fran Svedabs sida ska avgangsvederlag utgad med
motsvarande 18 manader. Avgangsvederlaget ska
utgoras av enbart den fasta [6nen utan tillagg for
formaner och aldrig utbetalas langre an till 65 ars
alder.
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BOLAGSSTYRNING - INTERN KONTROLL
OCHRISKHANTERING

Verksamhetsstyrning

Svedabs verksamhet ar begransad. Rorelsens
operativa kostnader ar till storsta delen fasta och
kostnadsstrukturen uppvisar ett stabilt monster.
Svedabs budget, som ligger till grund for styrningen,
godkanns arligen av Svedabs styrelse.

Forvaltningen av Svedabs |&neportfolj har under
nagra ars tid varit utlagd pa konsortiets finansavdel-
ning. Styrelsen har beslutat att den [6pande forvalt-
ningen fr o m den 1 april 2012 ska ligga under vd:s
arbetsuppgifter, inom de ramar som styrelsen arligen
faststaller. Malsattningen for Svedabs finansforvalt-
ning ar sdval en kostnadseffektiv hantering av
finansiella floden och risker som en sund utveckling
av finansnettot dver hela laneperioden.

Intern kontroll

Svedabs system for intern kontroll utvarderas
[6pande. Systemet ska sakerstalla att styrelsens
riktlinjer foljs och inbegriper relevanta kontrollsys-
tem som t ex attestordning. Uppfoljning av Svedabs
verksamhet och ekonomiska utveckling utgor en
viktig del av deninterna kontrollen, vilket gors

kvartalsvis vid Svedabs styrelsemdten. Svedabs
finansiellarapportering utgar vasentligen fran
konsortiets rapportering. Koncernkonsolidering gors
kvartalsvis. Arsbokslutet liksom en av delérsrappor-
terna upprattas med underlag som granskas av
foretagens revisorer. Styrelsen godkédnner Svedabs
delérsrapporter.

Svedabs finanspolicy upptar regleringen av
motpartsfragor samt hur ansvaret for aktiviteterna
inom det finansiella omradet ska fordelas mellan
styrelsen och den verkstallande direktoren. | uppfolj-
ningen ingar att bevaka sa att finansforvaltningen
foljer de ramar styrelsen har fastlagt.

évriga risker i samband med upprdttande

av finansiella rapporter

Svedabs bemanning ar i normala fall tillracklig.
Finansiell rapportering kraver kontinuitet och
professionalism. En liten organisation ar sarbar for
handelse som t ex kan leda till forseningar. Risken har
minimerats genom att tva medarbetare kan hantera
affarsredovisningssystemet, att en teknisk plattform
som medger dtkomst utanfor kontoret har installe-
rats samt att det foreligger hoga dokumentationskrav
pa foretagets bokslutsprocess.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Not 2011 2010
Intakter 5,6 940 980
940 980
Ovriga rérelsekostnader 7,8,9 -121 -132
Ersattning till anstallda 22 -79 -76
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 2,12,13 -207 -245
-407 -453
Rorelseresultat 533 527
Finansiella intakter 10 58 57
Finansiella kostnader 10 -576 -598
Vardefdrandringar netto 10 -813 -165
Resultat fran finansiella investeringar -1331 -706
Resultat fore skatt -798 -179
Inkomstskatt 11 210 48
Arets resultat -588 -131
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 9 252
Totalresultat for aret -579 121
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -588 -131
Totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -579 121
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -73509 -16 430

Kommentarer till koncernens rapport dver totalresultat

Intakter minskade med 40 MSEK (-4 procent) och intdkterna fran vagtrafiken med 29 MSEK, fran 669 till 640 MSEK (-4 procent). Intak-
terna fran jarnvégstrafiken uppgick till 287 (299) MSEK. Avgiften, som &r fast och indexbaserad, paverkas inte av volymférandringar.
Driftskostnader minskade med -8 MSEK och avskrivningar med -38 MSEK, vilket ledde till totalt -10 procent lagre kostnader och darmed
ett forbattrat rorelseresultatet. Minskningen i avskrivningar beror frdmst pa att anlaggningar med 10 &rs avskrivning blev fullt avskrivna
30 juni. Skillnaderna i resultatposterna jamfort med foregédende forklaras ocksa av att den svenska kronan starktes mot den danska med
5 procent.

Nettofinansieringskostnaderna fére vardeférandringar blev 23 MSEK lagre (-4 procent). Hégre inflation ledde till 6kade rantekostna-
der for realranteskulden, medan fallande rantor fick ett stérre genomslag och bidrog till totalt sett ldgre nettofinansieringskostnader.
Vardefdrandringarna 6kade fran -165 till -813 MSEK. Fallande l&nga réntor, sarskilt under sista halvaret, fick en stor och negativ effekt
vid marknadsvarderingen av nettoskulden.

Arets resultat forsamrades till féljd av resultateffekten av vardeforandringarna.



KONCERNENS BALANSRAKNING

Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Oresundsbron 12 9864 10019
Svenska landanslutningar 12 2419 2469
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 13 78 64
Fordran pa agare avseende villkorat aktiedgartillskott 14 1975 1924
Uppskjuten skattefordran 11 1184 977
15520 15453
Omséttningstillgangar
Derivatinstrument 15 1126 993
Kortfristiga fordringar 16 166 206
Kortfristiga placeringar 17,19 0 622
Likvida medel 17,19 230 1267
1522 3088
Summa tillgangar 17042 18541
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18
Aktiekapital 8 8
Ovrigt tillskjutet kapital 1492 1492
Reserver 84 75
Balanserat resultat -3424 -2836
-1840 -1261
Langfristiga skulder
Upplaning varderad till upplupet anskaffningsvarde 19 4928 4801
Upplaning varderad till verkligt varde 19 11270 10549
16198 15350
Kortfristiga skulder
Upplaning varderad till upplupet anskaffningsvarde 19 0 465
Upplaning varderad till verkligt varde 19 1011 2757
Kreditinstitut 17,19 0 31
Derivatinstrument 15 1275 758
Ovriga skulder 20 398 441
2684 4452
Summa eget kapital och skulder 17042 18541
Stallda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 21 13873 14 447
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Kommentarer till koncernens balansrékning
Koncernens ackumulerade anskaffningsvarde fér Oresundsbron uppgar till 12,0 (12,0) miljarder SEK och de
svenska landanslutningarna till knappt 3 miljarder SEK. Omrakningsdifferensen i Oresundsbrons bokforda virde
uppgick till -0,03 (-1,5) miljarder SEK.

Fordran pa staten avseende aktiedgartillskott (0per med rérlig ranta. Den rantefordran som uppkommer
redovisas som l&ngfristiga fordringar. For ytterligare information, se Koncernens forandringar
ieget kapital.

Uppskjuten skattefordran avser dels Svedabs skattemassiga underskott pa 3,0 miljarder SEK, dels temporara
skillnader mellan redovisat respektive skattemassigt varde for derivat och lan.

Kursskillnaden mellan den svenska och den danska kronan ledde till en omrakningsdifferens i eget kapital pa
+9 (+252) MSEK.

Konsortiet finansierar verksamheten genom lan pa den fria kapitalmarknaden. Svedab lanar i Riksgalden.

Koncernen tillampar IAS 39 och redovisar vissa [an och samtliga derivatinstrument till verkligt varde.

Finansiell nettoskuld, varderad till verkligt varde, uppgick vid arets slut till 15,6 (14,8) miljarder SEK och
varderad till upplupet anskaffningsvarde till 13,8 (14,0) miljarder SEK.

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat eget

Not kapital kapital Reserver resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2010 18 8 1492 -177 -2705 -1382
Summa totalresultat for perioden 252 -131 121
Utgdende balans per 31 december 2010 8 1492 75 -2836 -1261
Ingdende balans per 1 januari 2011 18 8 1492 75 -2836 -1261
Summa totalresultat for perioden 9 -588 -579
Utgdende balans per 31 december 2011 8 1492 84 -3424 -1840

Omrakningsdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital uppgick 2011-12-31 till 84 (75) MSEK.

Kommentarer till koncernens férandringar i eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Svenska staten har till Svedab tillskjutet villkorade aktiedgartillskott pd sammanlagt 1 492 MSEK. Aktiedgartillskottet
svarar mot det totala vardet av de ackumulerade underskotten i Svedab under perioden 2001-2004. Tillskotten har i enlighet
med 2001 ars ekonomiska varproposition, 2000/01:100, léamnats i form av reverser. Den ddrigenom uppkomna fordran pa
staten beraknas varareglerad senast ar 2030, genom att beloppet successivt kvittas mot framtida vinstmedel. Reverserna
[6per med rorlig ranta och kommer bolaget till godo i form av betalningsutfastelser, se not 14. Den rantefordran som kvarstar
nar tillskotten har reglerats kommer i sin tur att regleras mot vinstutdelning.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not 2011 2010

Den [6pande verksamheten 2
Arets resultat -588 -131
Justeringar for:

Skatt -210 -48

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 207 245

Finansiella intakter -58 -57

Finansiella kostnader 576 598

Vardeférandring netto 813 165
Forandring i rorelsekapital 7 11
Kassafldde fran den [6pande verksamheten 747 783
Investeringsverksamheten
Investering i Oresundsbron =22 -26
Forvarv av ovriga materiella anlaggningstillgéngar =27 -22
Forvarv av finansiella tillgangar 0 -1
Kassafldde fran investeringsverksamheten -49 -49
Finansieringsverksamheten
Upptagna an 2040 2303
Amortering av lan -3856 -1766
Betald ranta -538 -567
Erhallen réanta och optionspremier 24 46
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -2330 16
Arets kassafléde -1632 750
Likvida medel vid &rets borjan 1858 1238
Kursdifferens i likvida medel 4 -130

Likvida medel vid arets slut 17 230 1858



KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH UPPLYSNINGAR INOTER

Koncernredovisningen fér Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB (Svedab) for rakenskapsaret 2011 har
godkants av styrelsen och verkstallande direktdren for publicering den 31 mars 2011 och kommer att forelaggas
arsstamman den 25 april 2012 for faststallelse. Svedab ar ett svenskt aktiebolag med séte i Malmo, Sverige.

Valuta och enhet
Koncernens presentationsvaluta ar SEK. Alla belopp anges i miljoner svenska kronor (MSEK), om inget annat framgar.
Belopp inom parantes avser foregdende ar. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Uttalande om dverensstammelse med tillampade regelverk
Koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), av EG-
kommissionen godkanda for tillampning inom EU, samt Radet for finansiell rapportering RFR 1.3 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”.

Foljande standarder har under 2011 varit relevanta for koncernens verksamhet: IAS 1,7-8,10,12,16,18-19, 21,
23-24,27,31-33,36-37,0ch 39 samt IFRS 7 och 8.

Implementeringar av nya eller Gndrade standarder och tolkningar
Implementeringen av nya standarder och tolkningar sker fran och med aret de trader i kraft.

Foljande standarder och tolkningar har tratt i kraft eller andrats under aret: 1AS 24,34, IFRS 7 samt IFRIC 13 och 14.
Implementeringen har inte inneburit ndgra forandringar i koncernens redovisningsprinciper.

Foljande standarder, andringar av standarder och tolkningar har annuinte tratt i kraft: IAS1,12,19,32,1FRS 7,9, 10,
11,12,13 samt IFRIC 20. Nedan foljer enredogdrelse for de standarder som vantas fa effekt pa koncernredovisningen,
vilken effekt ar fortfarande under bedomning.

IFRS 9 Finansiella instrument, publicerades i november 2009 samt oktober 2010 och ersatter de delar av IAS 39
som behandlar klassificering och vardering av finansiella instrument. Enligt standarden ska finansiella tillgangar
klassificeras i tva varderingskategorier, verkligt varde respektive upplupet anskaffningsvarde. For finansiella skulder
ar skillnaderna jamfért med IAS 39 mindre. Bland annat ska vérdeforandringen pa skulder som vérderats till verkligt
varde, redovisas i 6vrigt totalresultat till den del véardeforandringen beror pa foretagets andrade kreditvardighet.

IFRS 11 Joint Arrangements: se Grunder for konsolidering.

IFRS 12 Upplysningskrav avseende innehavibladotterforetag, intresseforetag och joint arrangements, innehaller
upplysningskrav for alla former avinnehav i andra foretag.

IFRS 13 Vérdering till verkligt vérde. Syftet med IFRS 13 ar att 6ka enhetligheten och minska komplexiteten genom
att definiera vad som ska anses vara verkligt varde samt vilka upplysningar som ska [dmnas.

Grunder for upprattandet av redovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden, med undantag for derivat och kategorin finansiella
tillgangar och skulder varderade till verkligt varde. For mer upplysningar hanvisas till "Finansiella instrument”.

Grunder for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Svedab samt det till hilften dgda Oresundsbrokonsortiet (konsortiet).
De finansiella rapporterna for Svedab och konsortiet som tas ini koncernredovisningen, avser samma period och ar
upprattade enligt de redovisningsprinciper som galler for koncernen.
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Koncernredovisningen upprattas enligt klyvningsmetoden, vilket innebar att koncernens andel av konsortiets
samtliga tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader inraknas i balans- och resultatrakningen.

Transaktioner mellan foretagen som ger upphov till intakter, kostnader, vinster eller forluster elimineras i
forhallande till koncernens andel av konsortiet.

Byte av redovisningsprincip

Svedab kommer att med stod av IAS 31 bytaredovisningsprincip 2012 och redovisa innehavet i konsortiet
enligt kapitalandelsmetoden. Bytet sker mot bakgrund av att IFRS 11 Joint Arrangements forvantas bli antagen
under 2012 vilket kommer att innebara att klyvningsmetoden inte langre ar tilldten. Bytet beddms inte fa nagra
effekter pd vare sig eget kapital eller drets resultat men vasentlig paverkan pd klassificeringar och balans-
omslutning.

Omrakning av utlandska enheter
Konsortiets funktionella valuta ar DKK. Valutakursdifferensen som uppkommer vid omrakningen redovisas i
totalresultatet. Omrakningskurserna framgar av nedanstaende tabell:

2011 2010
Resultatrakning 1,2126 1,2813
Tillgangar och skulder 1,2033 1,2075

Omrékning fordringar och skulder i utlandsk valuta
Svedabs funktionella valuta ar SEK.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den kurs som galler pa transaktionsdagen. Fordringar och skulder i
utlandsk valuta redovisas i balansrakningen omraknade till den kurs som galler pa balansdagen.

Intaktsredovisning
Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer koncernen tillgodo och
nar intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Intakter avseende trafikantavgifter redovisas i takt med att bron nyttjas. Intdkter fran tagforbindelsen utgar
med ett arligt indexuppréknat fast belopp.

Inkomstskatter

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansrékningsmetoden, som innebar att uppskjuten skatt beréknas for
pa balansdagens samtliga identifierade temporara skillnader, d v s mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas
skattemassiga varden och & andra sidan deras redovisade varden.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for outnyttjade underskottsavdrag, i den utstrackning det ar sannolikt
att framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga och mot vilka de outnyttjade underskottsavdra-
gen kan komma att utnyttjas. Vardering av samtliga skatteskulder respektive fordringar, sker till nominella belopp
ochenligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller aviserade och med stor sakerhet kommer att
faststallas. De uppskjutna skattefordringarnas redovisade varden provas vid varje balansdag, se not 4.

Konsortiet &r inte ndgot skattesubjekt. Overskott respektive underskott beskattas hos Svedab, vilket innebér
att skattekostnaden kan fluktuera.

Bolagsskatt
Inkomstskatten uppgar till 26,3 procent.

Materiella anldggningstillgangar
Oresundsbron och de svenska landanslutningarna ar koncernens viktigaste tillgangar. Ovriga materiella anlagg-
ningstillgangar utgors av maskiner och inventarier, datorer samt bilar.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
samt eventuella nedskrivningar. Tillkommande utgifter redovisas som materiell anlaggningstillgang om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgangen, kommer att komma koncernen
tilldel och att tillgdngens anskaffningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Utgifter for [6pande underhall
redovisas som kostnader i den period de uppkommer.
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Av- och nedskrivningar
Nyttjandeperioden for Oresundsbrons grundkonstruktion har faststallts till 100 ar. Nyttjandeperioden prévas
varje ar.

Avskrivningarna beraknas pa tillgdngarnas anskaffningsvarde. Avskrivningarna ar linjéra och fordelas 6ver
tillgangarnas nyttjandeperiod. Komponentavskrivning tillampas. Avskrivningar sker med foljande procentsatser:

Avskrivningar, %

Oresundsbron Svenska landanslutningar

Grundkonstruktion 1 Grundkonstruktion 1
Byggnader 4 Fasad- och bullerdampande atgarder

Mekaniska installationer 4 Vag och jarnvag 2,5
Kopplingsstationer 5 Mekaniska installationer 4
Programvaror/elektriska installationer 10

Entillgang skrivs ned om redovisat varde dverstiger atervinningsvardet. Med atervinningsvarde avses det hogsta
avnettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet utgdrs av nuvardet av de forvantade framtida
kassaflodena. Berdkningen sker med en diskonteringsfaktor som avspeglar marknadens férvantade krav pa
avkastning vid det tillfalle varderingen sker.

Nagot atervinningsvirde beriknas inte separat fr Svedabs tillgangar. Dessa bildar tillsammans med Oresunds-
bron en gemensam kassaflédesgenererande enhet, se not 4.

Nedskrivningar redovisas dver resultatrakningen.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder

Koncernens tillgangar upptar féljande finansiella instrument: kundfordringar, finansiella placeringar, derivat och
likvida medel samt bland skulder och eget kapital: leverantdrsskulder, laneskulder och derivat.

Redovisning och virdering

Konsortiet tillampar Fair Value Optioni”IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering”. Den méjlighet
som|AS 39 erbjuder att frivilligt vardera andra finansiella instrument &n derivat till verkligt varde utnyttjas.
Bakgrunden till valet av Fair Value Option, ar att konsortiet har anlagt en portfdljsyn, d v s exponeringen mot den
finansiellariskprofilen uppnas med hjalp av finansiella instrument: enskilda instrument saval som derivat. Det
innebar att den finansiella risken styrs med utgangspunkt fran den samlade exponeringen. Valet av finansiella
instrument skulle annars kunna ge upphov till bokféringsmassiga asymmetrier.

Verkligt varde ska motsvara marknadsvardet vid en given tidpunkt. Skulle noterade priser saknas, gors varde-
ringen baserad pa erkdnda vérderingstekniker (lasta formler). Skillnaden mellan det upplupna anskaffningsvardet
ochmarknadsvardet utgor en orealiserad vinst eller forlust som redovisas over resultatrakningen, se Vardeforand-
ringar.

Forvarv och avyttringar redovisas pa likviddagen. Lan med kontraktsmassigt forfall > 1 &rredovisas som
langfristig skuld.

Svedab vérderar finansiella instrument tillupplupet anskaffningsvarde.

Virdefardndringar

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, vilket motsvarar instru-
mentets verkliga varde plus ett tillagg for eventuella transaktionskostnader. Harefter redovisas instrumenten
fortlopande till verkligt varde.

Transaktionskostnader avseende finansiella instrument tillhérande den grupp som enligt IAS 39 § 9(b) ska
redovisas till verkligt varde, redovisas direkt i resultatrakningen.

Vardering till verkligt varde foljer hierarkin i|AS 39, d v s aktuella bérskurser for noterade vardepapper eller
kursen for bankcertifikat och onoterade vardepapper, baserade pa kommande och kdanda betalningsstrémmar samt
diskonterade med den faktiska rantesats som galler pa balansdagen. Verkligt varde for derivat faststalls med hjalp
av aktuella marknadsdata. Optionsinstrument varderas enligt etablerade metoder som t ex Black-Scholes formel.
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En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrékningen nar foretaget blir partiinstrumentets avtalsmassiga
villkor, t ex som kundfordran nar faktura har mottagits eller som skuld ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, dven om enrakning inte mottagits.

Enfinansiell tillgdng tas bort fran balansrékningen nar rattigheten till avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelseniavtalet har
fullgjorts eller pa annat satt slacks ut.

For finansiella tillgdngar och skulder som ska varderas tillupplupet anskaffningsvérde, bestams anskaffnings-
vardet utifran den effektiva rantan som géller nér fordringen eller skulden tas upp. Over- och underkurser och
direkta emissionskostnader periodiseras over instrumentets (optid.

Verkligt varde anges i not for sddana finansiella anlaggningstillgangar och skulder vars redovisade varde
avviker fran verkligt varde.

Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt vérde via resultatrdgkningen

Kategorin bestar av tva undergrupper: a) finansiella tillgangar och skulder som innehas fér handel samt b) andra
finansiella tillgangar och skulder, som konsortiet frivilligt valt att vardera till verkligt varde. Derivat anvands for
att styranettoskuldens rantebindning och tillhér kategorin "innehas for handel”, se not 19.

Likvida medel tillhor gruppen Andra finansiella tillgdngar och skulder. Balansposten innefattar kassamedel,
omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida placering-
ar med en l6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader, vilka ar utsatta for en obetydlig risk for
vardefluktuationer och som ar direkt omvandlingsbara till likvida medel.

Gruppen Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen klassificeras
enligt IFRS 7, d vsenligt en hierarki i tre nivder. Férstanivan omfattar tillgdngar och skulder varderade till noterade
priser for identiska tillgdngar och skulder pa en aktiv marknad. Andra nivan omfattar tillgdngar och skulder
varderade enligt erkanda varderingsmetoder och prissattningsformler med observerbara marknadspriser som
indata. Niva tre omfattar tillgangar och skulder som inte har varderats baserade pad observerbara marknadsdata
och som darfor kraver sarskild kommentering. Samtliga tillgangar och skulder i den har gruppen har varderats
enligt niva tva.

Kvittning av positiva och negativa varden sker nar sakrattsligratt och avsikt att géra sa foreligger.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde
Tilldenna kategorihor finansiella tillgangar och skulder som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen,
tex lanefordringar och kundfordringar som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte noteras pa
en aktiv marknad. Svedabs fordran hos svenska staten avseende villkorat aktiedgartillskott och Svedabs skulder
till Riksgalden tillh6r denna kategori.

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter individuell bedomning. Kundfordringar och
leverantorsskulder redovisas, med hansyn till deras normalt korta 6ptider, till nominella belopp.

Finansnetto
Finansiella intdakter och kostnader utgdrs av nominella ranteintakter och réantekostnader samt realiserad infla-
tionsuppskrivning.

Virdefdrdndringar netto
Vardeforandringar omfattar, forutom orealiserade vinster och forluster som framkommer vid vérdering av derivat
och andra finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde, dven realiserade och orealiserade valutakursvinster
och valutakursforluster, kursvinster och kursférluster pa [an. Under vardeforandringar redovisas aven forandring-
ar i over- ochunderkurser avseende vardepapper, skulder och derivat, se not 10.

Vardeférandringarna paverkar inte terbetalningsforméagan. Aterbetalningsférmagan framgar av kassaflédes-
analyserna och kreditrisken av tabellen som &skadliggor forfallotidpunkter inot 19.
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Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Inom koncernen finns i huvudsak avgiftsbestamda pensionsplaner, vilket innebér att betalning sker av faststallda
avgifter till separatajuridiska enheter. Pensionsplanerna finansieras huvudsakligen genom inbetalningar fran
respektive koncernbolag samt fran de anstallda. Koncernens rérelseresultat belastas med kostnader i takt med att
formanerna intjanas.

Tjansteman som ar anstéllda i Sverige, omfattas av ITP-planen. Pensionsformanerna tryggas genom pensions-
forsakringar tecknade i Alecta.

ITP-planer ska enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, klassificeras som formansbe-
stamda planer. ITP-planens konstruktion ar emellertid sadan, att det saknas forutsattningar for att berakna
overskott respektive underskott inom planen samt dess eventuella paverkan pa framtida premier. ITP-planen
redovisas darfor i enlighet med IAS 19, p 30, som avgiftsbestamda planer, se not 22.

Vid utgangen av 2011 uppgick Alectas Gverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivén till 113 (146)
procent. Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av forsak-
ringsatagandet, berdknad enligt Alectas forsakringstekniska berdkning, vilken inte 6verensstammer med IAS 19.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt IAS 7, indirekt metod. Metoden utgar fran nettoresultatet, vilket justeras for
transaktioner som inte medfort in- och utbetalningar under perioden samt for intakter och kostnader som hanfors
till investerings- eller finansieringsverksamheten.

Likvida medel vid arets slut omfattar placeringar med en |6ptid pa hdgst tre manader samt kassa och bank.

For ytterligare information och kompletterande data hanvisas till not 19 Finansiella instrument.

Riskstyrning
Ensammanfattning av de finansiellariskerna aterfinns i den for koncernen och moderbolaget gemensamma férvalt-
ningsberattelsen, under rubriken Risker och riskhantering.

Finansiellamalsattningen ar att uppna lagsta méjliga finansieringskostnader for forbindelsen under dess livstid.
Storre fluktuationer kan saledes accepteras under kortare intervaller.

Konsortiets respektive Svedabs finansiella riskhantering regleras dels i en 6verordnad finanspolicy, dels i en
finansstrategi. Finanspolicyn [6per éver flera ar och reglerar den dvergripande avvagningen mellan réntekostnader
ochvaldriskprofil. Finansstrategin faststalls arligen av respektive foretags styrelse. | finansstrategin faststalls
ldanebehov, rantebindningstider, upplaning, tillaten valuta- och ranteexponering samt ramar for kredit- och valutaris-
ker.Handel med derivat utgor en del av riskstyrningen. De finansiella riskerna bevakas och kontrolleras mot bakgrund
av dels de ramar som styrelsen faststallt, dels de statliga garanternas riktlinjer.

Konsortiets upplaning garanteras solidariskt av den danska och den svenska staten (Finansministeriet i Danmark
ochRiksgaldeniSverige). Det betyder att konsortiet garanteras lanevillkor snarlika de bada staternas.

Svedab lanar i Riksgalden i enlighet med proposition 1996/97:161 och gallande garantiférordning. Den statliga
garantin innebar att upplaningen sker till formanliga villkor. For rorliga [an baseras avtalen pa reporanta med for 2011
ettadministrativt paslag pa mellan 0,03-0,08 procent.

Ranterisker
Koncernens nettofinansieringskostnader paverkas av den generella ranteutvecklingen, rantebindningstider och
valutakursutvecklingen.

Réntebindningstid anvands som ett uttryck for risken i kassaflodet, eftersom framtida kassafléden kommer
attvaraexponerade for ranteforandringar. Hansyn tas till effekter av rantesakringar.

Rérligt forrantade lan och lan med kort l6ptid innebdr & ena sidan normalt en hdgre risk jamfort med fast
férrantade 1an och 1an med lang 6ptid. A andra sidan 6kar risken for svéngningar i marknadsrantorna Gver tiden och
ar storst for denreala och nominella fastforrantade delen av nettoskulden med lang |6ptid. Det forklaras av
diskonteringseffekten, vilken motsvarar den alternativkostnad som &r forknippad med fastforrantade skulder
jamfort med en finansiering till rorliga och aktuella marknadsrantor.
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Av finansstrategiska skal finns det en grundlaggande stravan efter att ha enrelativt stor andel av portféljen rérligt
forrantad. Marknaden &r mycket konjunkturkanslig. Lag ekonomisk tillvaxt innebar en lag trafikdkning. De ekono-
miska effekterna av minskade intakter i samband med en lagkonjunktur och lagre ekonomisk tillvéaxt, kan da delvis
motverkas av lagre rantekostnader. Intakterna i konsortiet forvéntas folja inflationsutvecklingen dver tiden.
Realrantelén (indexbaserade [an) verkar darfor ockséd dampande pa den samlade risknivan. Realranteskulden
bestar avbade egentliga [dn och ranteswapar. Realranteexponeringen kommer framgent att vararelaterad till
svensk och dansk inflation. Svedab har inga realréntelan.

Duration

Ett overordnat riktmarke for durationen i koncernen ar tre ar och det finns stipulerade grénser for tilldtna svang-
ningar. (Duration ar ett matt pa ranterisken och inneb&r att man mater genomsnittlig rantebindningstid. En lang
duration innebar en lag refinansieringsrisk.)

Valutarisker
Konsortiet ska utéver DKK ha valutaexponering i EUR och SEK. Lan i andra valutor har omvandlats, framst med hjalp
avvalutaswapar. Overordnat riktméarket for den svenska valutan ligger pa 15 procent, vilket motsvarar konsortiets
langsiktiga exponering i SEK. Syftet med exponeringen i SEK ar att sakra in- och utbetalningar som gors i den
svenska valutan. Sammantaget bedéms valutarisken vara begransad.

Svedabs upplaning sker i SEK. Transaktioner i annan valuta an SEK &r sallsynta. Valutaexponeringen vid omrak-
ningen av konsortiets resultat- och balansrékning till SEK sakras inte.

Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk forstas risken att koncernen drabbas av forluster eller extrakostnader till foljd av likviditets-
problem.

Risken for att konsortiet eller Svedab ska sakna likvida medel bedéms vara lag. Konsortiets rating hos det
internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor s ar alltjamt AAA.

Konsortiet har upprattat standardiserade MTN-program pa tva av foretagets viktiga lanemarknader. Ett Euro
Medium Term Notes (EMTN) lan med en maximal l&neram om 3,0 miljarder USD, varav 1,7 (1,9) miljarder USD har
utnyttjats samt ett Swedish Medium Term Notes (SMTN) [&n om 10 miljarder SEK, varav 8,0 (8,9) miljarder SEK har
utnyttjats. Inom gallande laneramar kan obligationer [6pande stallas ut, baserade pa de standardiserade avtalen.
Refinansieringsbehovet under 2012 berdknas uppga till 3,0 miljarder DKK, utéver eventuella extraordinara aterkop
av existerande lan. Konsortiet har dessutom en flexibilitet att uppratthalla en likviditetsreserv motsvarande sex
manaders likviditetsforbrukning i syfte att minska risken for att behdva ta upp lan nar omstandigheterna pa
kapitalmarknaden ar oférdelaktiga.

Svedab far obegransat lana till rantebetalningar. Fér den [6pande driften finns en ldneram som enligt proposi-
tion 2010/10:1 uppgar till 3,4 miljarder SEK i prisnivé januari 2009. Utrymmet bedéms racka fram till 2020, det ar
konsortiet berdaknas dela ut vinstmedel till sina dgare.

Styrelsen beslutade under aret att Svedab inte ska ha krav pa nagon finansiell beredskap. Bolaget aterbetalade
darfor 330 MSEK till Riksgélden. Lanebehovet for 2012 berdknas uppga till 100 MSEK.

Kreditrisker

Kreditrisk respektive motpartsrisk avser risker for férluster och/eller extrakostnader till féljd av att en motparti
ett finansiellt kontrakt inte kan eller vill uppfylla sina forpliktelser. Styrelsen bedémer den samlade kreditrisken
som begransad.

Motpartsrisken i konsortiet hanteras med hjalp av ett limitsystem som innebar att den maximalt accepterade
risken per motpart, generellt avgors av dennes rating hos oberoende och kénda kreditvarderingsinstitut. For att
minska kreditrisken upprattas CSA-avtal (Credit Support Annex) som innebdr att en motpartivissa fall kan krévas
pa sakerhet iform av kontanter eller obligationer. Konsortiet tillats inga avtal avseende swapar och liknande
instrument endast under forutsattningen att det finns ett CSA-avtal. Konsortiets kreditrisker ar koncentrerade till
motparter med AA- eller A-rating. Nya avtal ingds endast med motparter som lagst har en AA-rating, eller, om ett
CSA-avtal foreligger, A1/A+ rating.

Svedabs finansiella fordringar utgérs av en langfristig fordran pa staten.
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Vardering av tillgangar och skulder innehaller sdval antaganden om framtiden som uppskattningar och bedémning-
ar. Forandringar i koncernens omvarld kan innebara att antagandena eller uppskattningarna maste omprovas, vilket
vasentligt kan komma att paverka framtida resultat.

Réntabilitet

De storsta osakerhetsfaktorerna ar den langsiktiga trafikutvecklingen och realrantan. Trafikutvecklingen har visat
enstorre troghet anvad som forvantats och pendlingstrafiken ar mycket konjunkturkanslig. Den langsiktiga
realrantan som verksamheten styrs efter, faststalldes 2006 till 3,5 procent, dessforinnan uppgick den till 4
procent. Andra osakra parametrar ar inflation och behovet av reinvesteringar.

P& grund avdenna osakerhet arbetar konsortiet med tre alternativa scenarier: tillvaxt-, medel- samt stagna-
tionsscenariot och utfall vid lagre respektive hogre realrantor an 3,5 procent. | medelscenariot forvantas trafiken
arligen 6ka med nagon procent de narmaste aren for att darefter arligen mer an fordubblas, atminstone under
nagon tioars period. Utifrdn medelscenariot beddms konsortiets skuld vara dterbetald 2034.

Svedab ar helt beroende av konsortiets avkastningsformaga for att bolaget i sin tur ska kunna betala sin skuld.
Svedabs verksamhet kommer arligen att gd med underskott fram till den tidpunkt konsortiet borjar betala ut
vinstmedel. | berdkningen av dterbetalningstiden for konsortiets skuld tas hansyn till utdelningar enligt de principi-
ellariktlinjernaikonsortialavtalet som tecknats mellan de tva agarbolagen. Den forsta utdelningen berdknas kunna
ske ar 2020. Svedabs [an beradknas enligt medelscenariot vara aterbetalda senast ar 2040.

Vid stallningstagande till eventuella nedskrivningsbehov for materiella anlaggningstillgéngar, gérs antaganden
om diskonteringsranta, framtida trafiktillvaxt, inflation och driftkostnadernas storlek.

Finansiella instrument
Vardering av finansiella instrument till verkligt varde sker med hjalp av uppskattningar av framtida inflation,
diskonteringsranta samt volatilitet ireferensrantor och valutor.

Uppskjuten skatt

Svedabs skattemassiga underskott uppgar till 3,0 miljarder SEK. Underskottet kommer att utnyttjas for forsta
gangenvid 2012 ars taxering. Med de antaganden om trafikutveckling som gjorts, raknar Svedab med underskottet
ar fullt utnyttjat senast 2024. Sannolikheten i de antaganden som gjorts bedoms vara hog, varfor Svedab redovisar
enuppskjuten skattefordran avseende underskottet.

Enligt IFRS ska ett foretag ldamna information om sina olika slag av produkter och tjanster och om de olika geogra-
fiska omraden inom vilka det verkar. Svedabkoncernens verksamhet saknar forutsattningar for uppdelningiolika
segment.

Intakter fran vagférbindelsen avser avgifter for passager. Intakter fran jarnvagen avser ersattning fran Banedan-
mark och Trafikverket fér nyttjanderatten till jarnvégsbindelsen. Ovriga intakter avser fiberoptik och telefonled-
ningar i Oresundsbron.

2011 2010
Intakter fran vagforbindelsen 640 669
Intakter fran jarnvagen 287 299
Ovriga intakter 13 12
Summa 940 980
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| 6vriga rorelsekostnader ingér kostnader for driften av Oresundsbron och de svenska landanslutningarna i form av
direkta drift- och underhallskostnader, marknadsforingskostnader, lokalkostnader, administrationskostnader och
kostnader for IT.

TSEK 2011 2010
Deloitte

Revisionsuppdraget 412 338
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 62 423
Ovriga tjanster 135 218
Summa 609 979
PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdraget 836 964
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 20 25
Ovriga tjanster 100 102
Summa 956 1091
Rigsrevisionen (Danmark)

Revisionsuppdraget 0 15
Riksrevisionen

Revisionsuppdraget 0 46
Koncernen totalt 1565 2131

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal

2011 2010
Hyror och leasingavgifter 31 29
Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal fordelar sig pa forfallotidpunkter enligt foljande:
0-1ar 3,2 29
1-5ar 11,7 0
>5ar 13,0 0

Summa 27,9 29



Ytterligare information om finansnettot finns inot 2, rubrik Finansiella instrument.

Finansiella intdkter 2011 2010
Ranteintakter fran finansiella anlaggningstillgangar 51 43
Ovriga ranteintakter 7 14
Summa 58 57
Finansiella kostnader 2011 2010
Rantekostnader lan -604 -616
Rantekostnader derivat samt 6vriga finansiella poster 28 18
Summa -576 -598
Summa nettofinansieringskostnader -518 -541
Vardeférandringar netto 2011 2010
Vardepapper 0 6
Lan -506 -1298
Valuta- och rénteswapar -329 1099
Rénteoptioner 23 1
Valutaoptioner -1 27
Summa vardeférandringar -813 -165
Resultat fran finansiella investeringar -1331 -706
Varav finansiella poster hanforliga till finansiella tillgéngar och skulder
som inte redovisas till verkligt varde

Réanteintakter 51 43

Réantekostnader -134 -114
Inkomstskattens fordelning mellan underskott och temporara skillnader framgar nedan.
Ytterligare information finns inot 2, rubrik Inkomstskatter samt not 4.

2011 2010

Inkomstskatt férdelar sig enligt féljande
Forandring i uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 221 18
Uppskjuten skatt som beloper pa arets underskottsavdrag -11 30
Summa inkomstskatt 210 48
Skillnad mellan redovisad skatteintékt och skatteintékt enligt géllande skattesats
Redovisat resultat fore skatt -798 -179
Skatteintdkt enligt gallande skattesats 210 48
Skattemassigt ej avdragsgilla kostnader 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 210 48
Uppskjutna skattefordringar
Skillnad mellan redovisat och skattemassigt varde langfristiga skulder 243 144
Skillnad mellan redovisat och skattemassigt vérde derivatinstrument 174 55
Underskottsavdrag 767 778
Summa uppskjutna skattefordringar 1184 977
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Oresundsbron 2011-12-31  2010-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 12018 13820
Nyanskaffningar 22 27
Kursdifferens -42 -1829
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 11998 12018
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1999 -2106
Arets avskrivningar -143 -182
Kursdifferens 8 289
Utgdende ackumulerade avskrivningar 2134 1999
Utgaende planenligt restvarde 9864 10019
Svenska landanslutningar 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 2991 2991
Nyanskaffningar 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 2991 2991
Ingdende ackumulerade avskrivningar -522 -472
Arets avskrivningar -50 -50
Utgdende ackumulerade avskrivningar -572 -522
Utgaende planenligt restvarde 2419 2469

2011-12-31  2010-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 114 106
Nyanskaffningar 28 23
Avyttringar och utrangeringar -1 0
Kursdifferenser -1 -15
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 140 114
Ingdende ackumulerade avskrivningar -50 -42
Arets avskrivningar -14 -13
Avyttringar och utrangeringar 1 0
Kursdifferenser 1 5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -62 -50
Utgaende planenligt restvarde 78 64

Nagra taxeringsvarden ar ej dsatta koncernens anlaggningstillgangar.
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Ytterligare information finns under Koncernens férandringar i eget kapital.

2011-12-31 2010-12-31
Fordran avseende lamnade aktiedgartillskott 1492 1492
Upplupenranta 483 432
Utgaende fordran pa dgare avseende villkorat aktiedgartillskott 1975 1924

2011-12-31 2010-12-31

Redovisade vérden Tillgang Skuld Netto Tillgang Skuld Netto
Ranteswapar 117 -1230 -1113 113 -623 -510
Valutaswapar 1009 -37 972 843 -127 716
Valutaterminer 0 -1 -1 37 -1 36
Ranteoptioner 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 -6 -6 0 -7 -7
Summa 1126 -1274 -148 993 -758 235

2011-12-31  2010-12-31
Kundfordringar 50 51
Ovriga fordringar 2 2
Upplupna intakter 4 4
Forutbetalda kostnader 6 6
Periodiserade rantor:
Valuta- och ranteswapar 106 143
Summa 168 206

Motpartsrisk och kreditrisk i kundfordringar
Kundfordringarna utgor en liten andel av koncernens samlade tillgangar. Den totala risken i kundfordringar har
beddmts vara lag och kreditrisken i kundfordringar oférandrad. Provning av kreditrisken i kundfordringar sker

enligt en schablonmetod, baserad pé kreditkvalitet och alder. Motpartsrisk respektive kreditrisk i kundfordringar

askadliggors inedanstaende tabeller.

Kreditsdkerhet i kundfordringar

2011-12-31  2010-12-31
Betalkortsféretag 8 9
Foretagskunder - med kreditprévning 31 29
Foretagskunder - ingen kreditprovning 9 10
Privata kunder - med kreditprovning 1
Privata kunder - ingen kreditprévning 1 1
Summa 50 51
Férdelning mellan ej forfallna/forfallna fordringar

2011-12-31  2010-12-31
Betalkortsféretag 8 9
Kundfordringar, ej forfallna eller nedskrivna 26 27
Foretagskunder forfallna men ej nedskrivna 17 16
Nedskrivna kundfordringar 0 0
Arets reservering fér osakra fordringar -1 -1

Summa 50 51



Aldersférdelning gruppen Kundfordringar, frfallna men ej nedskrivna

2011-12-31  2010-12-31
Mindre &n en manad 15 14
1-3 manader 1 1
4-6 manader 1 1
7-12 manader 0 0
Mer &n 12 manader 0 0
Summa 17 16
Arets reservering for osékra fordringar

2011-12-31  2010-12-31
Ingdende balans 2 2
Under aret konstaterade forluster -2 -2
Under &ret konstaterade férluster utdver reserverat/aterfort och outnyttjat belopp 0 0
Reservering for osakra fodringar 1 2
Summa 1 2

2011-12-31  2010-12-31
Banktillgodohavanden 107 589
Deposits 123 678
Summa kassa och bank 230 1267
Kortfristiga placeringar, l6ptid hogst tre manader 0 622
Utnyttjad checkrékningskredit 0 -31
Summa likvida medel enligt kassaflédesanalys 230 1858
Checkrékningskredit
Beviljad checkrdkningskredit inklusive overtrasseringsratt 556 558

Aktier

Aktiekapitalet bestar av 8 000 aktier med kvotvarde 1 000 SEK. Alla aktier har lika réstvarde.

ﬁvrigt tillskjutet kapital

Villkorade aktiedgartillskott pa sammanlagt 1 492 (1 492) MSEK . Ytterligare upplysningar finns under Koncernens férandringar

ieget kapital.
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For ytterligare information hanvisas tillnot 3 Finansiella risker och finansiell riskhantering.

For upplysningar om moderbolagets finansiella nettoskuld, se not XV i Moderbolagets arsredovisning.

Finansiell nettoskuld

Ovriga Redovisat Verkligt
2011-12-31 DKK EUR SEK valutor varde varde
Finansiella anlaggningstillgéngar 0 0 -1975 0 -1975 -1975
Likvida medel =75 -61 -94 0 -230 -230
Upplaning 0 1028 11410 4772 17210 17 427
Valuta- och ranteswapar 1499 8183 -4 689 -4852 141 141
Ovriga derivat 1155 -1148 0 0 7 7
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0 0
Periodiserade rantor 4 129 81 0 214 214
Koncernen 2583 8131 4733 -80 15367 15584
Ovriga Redovisat Verkligt
2010-12-31 DKK EUR SEK valutor vérde vérde
Finansiella anlaggningstillgéngar 0 0 -1924 0 -1924 -1924
Likvida medel -617 -682 -589 0 -1888 -1888
Upplaning 1031 18 12129 5394 18572 18558
Valuta- och ranteswapar 8984 1453 -5244 -5399 -206 -206
Ovriga derivat -164 499 -321 -42 -28 -28
Skulder till kreditinstitut 4 10 16 0 30 30
Periodiserade réntor 124 5 85 1 215 215
Koncernen 9362 1303 4152 -46 14771 14757
Réntebé&rande nettoskuld
2011-12-31 2010-12-31
Varderad till verkligt varde 15204 14599
Varderad till anskaffningsvérde 13618 13843
Ranterisker

Koncernens rantefdordelning beraknas pa upplaning, derivat, likvida medel och betalningsutfastelser inklusive
upplupenranta och moderbolagets rantefordelning berdknas pa upplaning inklusive upplupen ranta och likvida
medel. Betraffande forandringen i profilen, se Kénslighetsanalys. Rantefdordelningen framgar av nedanstdende

tabeller:
Rénteférdelning

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Rérlig ranta 29% 42% 37 % 55%
Fastranta 47 % 39% 63 % 56%
Real rénta 24% 19 % - -
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Rantebindningstid

Réntebindningstiden avser perioden fram till forfallotidpunkt eller tidpunkten for nasta rantejustering, om denna
tidpunkt infaller tidigare. Med rorligt forrantad skuld menas sddan skuld som antingen har en forfallotidpunkt eller
enrantejustering som infaller under pafdljande ar. Skillnaden mellan nettoskuldens nominella varde respektive
verkliga varde, avspeglar skillnaden mellan den kontraktsenliga forpliktelsen vid forfall och skuldens verkliga varde
pabalansdagen.

Svedabs fordran pa svenska staten avseende aktiedgartillskott klassificeras som ett finansiellt instrument.
Sannolikt kommer bolaget inte att erhalla nagra faktiska betalningar, utan tillskottet kommer att kvittas mot
utdelning av framtida vinstmedel. Instrumentet har pa grund av sin speciella karaktar exkluderats fran berakningen
avrantebindningstider och forfallotider for nettoskulden. Svedab har inga realranteinstrument.

Réantebindningstiden for koncernens nettoskuld till nominellt varde framgar av de foljande tabellerna.

Koncernen Nettoskuld

2011-12-31 Nom  Verkligt
Rantebindningstid 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar vérde vérde
Likvida medel -230 0 0 0 0 0 -230 -230
Upplaning 4650 2198 1483 987 466 6236 16020 17646
Valuta- och ranteswapar -15 -1187 -940 27 384 1356 -375 135
Ovriga derivat 1 0 0 0 0 0 1 7
Summa 4 406 1011 543 1014 850 7592 15416 17758

Réntebindningstiden for gruppen > 5 ar stracker sig mellan 5-20 ar. 4 828 MSEK forfaller inom perioden 5-10 ar.

I nettoskulden per 2011-12-31 ingar realranteinstrument enligt foljande:

Nom  Verkligt
Réntebindningstid 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar vérde vdrdet
Realranteinstrument, not 0 0 29 246 0 3483 3758 4682

Nettoskuld

2010-12-31 Nom  Verkligt
Rantebindningstid 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar vérde vérde
Likvida medel -1833 0 0 0 0 0 -1833 -1858
Upplaning 7431 0 2191 1466 978 5683 17750 18826
Valuta- och ranteswapar 974 0 -1178 -913 -419 1240 -296 -248
Ovriga derivat -39 0 0 0 0 0 -39 -29
Summa 6533 0 1013 553 559 6923 15582 16691

Rantebindningstiden for gruppen > 5 ar stracker sig mellan 5-20 ar. 4 971 MSEK férfaller inom perioden 5-10 ar.

I nettoskulden per 2010-12-31 ingar realranteinstrument enligt foljande:

Nom Verkligt
Réntebindningstid 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar vérde vdrde
Realrénteinstrument, netto 33 0 0 37 239 2661 2969 2968




Kanslighetsanalys

Kurskansligheten uppgér till 9,9 (7,4) MSEK for hela nettoskulden nér réntekurvan parallellférskjuts med 1 bp/
punkt ochimoderbolaget till 1,7 (1,3) MSEK. Kanslighetsberakningarna pé kassaflddet och verkligt vérde &r
baserade pa nettoskulden vid arets utgang.

Riktmarket for durationen 2011 var i konsortiet 3,0 &r for den nominella skulden. Faktisk duration ldg inom det
accepterade intervallet 2,7 till 3,3 &r. Under 2011 gjordes omlaggningar av rorliga lan till bdde fast forrantade och
realrante lan. Omlaggningen till fast forrantade lan gjordes mot bakgrund av ECB:s rantehdjningar under forsta
halvaret. Omlaggningen till realranteldn skedde dels for att motsvara benchmark och dels i syfte att forlanga
6ptiden sa att det avspeglar den faktiska amorteringsprofilen.

Svedab stravade mot en duration nara lagsta tilldtna grans i syfte att utnyttja den laga réntenivan. Durationen
okade mot slutet av aret for att utnyttja det positiva spannet mellan den rérliga och den langa rantan,

Koncernen 2011 2010
Verkligt Verkligt
Durationiar BPV* varde Durationiar BPV* varde
Nominell ranta 3,2 41 12878 29 3,7 13167
Realranta 12,5 58 4682 10,7 3,7 3525
Totalt nettoskuld 57 99 17 559 4.4 7.4 16692

*Basis Point Value anger kurskéansligheten nar rantekurvan parallellférskjuts med 1 bp/punkt.

Valutarisker
Svenska kronan fortsatte att starkas under 2011. Konsortiets exponering i valutan 6kade nagot och till en niva som
motsvarar forvantade inkomster och utgifter. Exponeringen i EUR minskades, vilket har sin forklaring i den positiva
utvecklingen av den danska kronan/euron, liksom en fordelaktig utveckling av rantespannet. Exponeringen i EUR
bedéms mot bakgrund av den danska fastkurspolitiken utgdra en lagre risk. Kursrelationen ligger inom +/- 2,25
procent i ERM2-avtalet. Andelen EUR styrs av hur vaxelkursen och rantenivan mellan de bada valutorna utvecklas.
Valutakurskansligheten for koncernens finansportfélj var cirka 532 (531) MSEK vid en kursféréndring pa +/- 5
procentiandravalutor anredovisningsvalutan SEK. Kursforandringen ar ett matt pa kansligheten och uttrycker
inte nadgon forvantad volatilitet i de valutor konsortiet har exponering i. Givet en bibehallen dansk fastkurspolitik
mot EUR, innebar denna valutakurskanslighet en mot eget kapital redovisad omrakningsexponering for koncernen.
Koncernens valutaexponering, framgar av nedanstaende tabell:

Likviditetsrisker

Belopp som forfaller till betalning och tidpunkt framgar av nedanstaende tabeller. Rantebetalningar har berdknats
enligt avtalade villkor for de fast forrantade lanen och enligt den implicita forwardrantan for denrorligt forrantade
nettoskulden. Rantebetalningarna ar fordelade pad den aktuella nettoskulden och det ingar varkenrefinansiering av
nettoskulden eller likviditetspaverkan fran driften, i enlighet med IFRS 7. Beloppen redovisas till nominella varden
och motsvarar saledes den kontraktsenliga forpliktelsen vid forfall.

2011-12-31 Nettoskuld
Forfallotidpunkt 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar 2011-12-31
Tillgéngar och skulder

Skuld 2875 2633 1483 1438 898 6692 16020
Derivat, skuld 1596 1941 1191 1111 939 4819 11597
Derivat, tillgang -1646 -1957 -1276 -1179 -937 -4976 -11971
Ovriga tillgangar -207 0 0 0 0 0 -207
Summa 2618 2617 1398 1371 900 6535 15439

Rantebetalningar

Skuld 487 468 393 289 260 975 2872
Derivat, skuld 386 330 229 235 226 2236 3642
Derivat, tillgang -378 -374 -282 -214 -202 -1140 -2590
Ovriga tillgangar 0 0 0 0 0 0 0
Summa 495 424 340 310 284 2071 3924
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Valutaexponering, netto

2011 2010
DKK 17 % 9%
EUR 52% 63 %
SEK 31 % 28%

Motpartsrisker

Motpartsrisk i konsortiet

Vid utgangen av aret hade konsortiet ingdtt CSA-avtalmed 12 av 15 aktiva finansiella motparter. Exponeringen
for motparter med CSA-avtal uppgick tillnetto 395 MDKK samt vardet av erhallna sakerheter till 394 MDKK.
Exponeringen for motparter utan avtal uppgick netto till 130 MDKK.

Motpartsrisk i Svedab
Svedabs finansiella fordringar utgors av en langfristig fordran pa staten avseende villkorat aktieagartillskott
inklusive upplupenranta. Denna fordran uppgar till 1 975 (1 924) MSEK.

Konsortiets kreditrisk per ratingkategori 2011-12-31

Bruttoexponeringen for motpartsrisken varderas enligt IFRS till verkligt varde utan att hansyn tas till nettingavtal
med motparten. Forjamforelse anges aven nettoexponeringen varderad till verkligt varde och med hansyn tagen
till nettingavtal och mottagna sakerheter enligt collateralavtal.

Total motpartsexponering (MDKK)

Derivat Antal

Rating Placeringar Brutto Netto Sakerhet motparter

AAA 0 143 107 0 2

AA 204 250 9 394 4

A 0 1692 409 0 9

Summa 204 2085 525 394 15
2011-12-31 2010-12-31
Leverantdrsskulder 32 30
Ovriga skulder 13 13
Upplupna kostnader 31 32
Forutbetalda intakter 10 9

Periodiserade rantor:

Lan 215 258
Valuta- och rénteswapar 97 99
Summa 398 441
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2011-12-31 2010-12-31

Samtliga skulder i Oresundsbrokonsortiet fér vilka Svedab
tillsammans med A/S @resund har ett solidariskt ansvar 27747 28895

Koncernredovisningen upprattas enligt klyvningsmetoden, varfor

koncernens ansvarsforbindelser reduceras med halva beloppet -13874 -14448
Summa 13873 14447
Ataganden

Konsortiet har ingdtt drift- och underhéllsavtal som galler till och med 2021 till ett sammanlagt nettobelopp pé
105 MSEK. Vardet for 6vriga dtaganden uppgick vid drets utgang till 100 MSEK.

Svedab har ingdtt drift- och underhallsavtal som galler dels till den 31 december 2020 till ett sammanlagt
nettobelopp pa 45 MSEK, dels till den 30 juni 2050 till ett motsvarande varde pa 27 MSEK. Darutover finns ett
driftavtal som 6per tills vidare, med en beraknad arligt kostnad pa 2 MSEK.

2011 2010
Antalet Varav Antalet Varav
Medelantal anstallda anstallda man anstallda man
Sverige 64 42% 61 42%
Danmark 32 60 % 31 57 %
96 48 % 92 47 %

Ersattning till anstéllda, vd och styrelse

Rorliga eller aktierelaterade ersattningar har inte utgatt. Uppgifterna om ersattningar till anstallda, styrelse och
vd ikoncernen har berdknats enligt koncernmassiga principer, om inget annat anges. Antalet personer i gruppen
styrelse och vd avser forhallandet pa balansdagen.

Ersdttning till anstdllda

2011 2010
Loner och andra ersattningar 57,8 551
Sociala kostnader 191 18,9
(varav pensionskostnader) (6,9) (7,2)
Ersattning till styrelse och vd

2011 2010
Loner och andra ersattningar 33 35
Pensioner 0,7 1,0
Antal personer (varav méan %) 10(60) 11(64)
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Ersattning till moderbolagets styrelse och vd

Svedabs styrelseledamoter ar aven invalda i konsortiets styrelse. Till anstallda i Regeringskansliet

som ar styrelseledamdter i av svenska staten dgda bolag utgar inget styrelsearvode. Nedanstaende tabell
visar den sammanlagda ersattningen som under rakenskapsaret har utgatt till moderbolagets styrelse och vd.

TSEK 2011 2010
Karin Starrin, styrelsens ordférande 440 454
Elisabet Annell Ahlund 219 227
Gunnar Bjork 219 227
Gunnar Malm (2011:jan-apr/2010: maj-dec) 73 151
Hans Brandstrém (avser arvode konsortiet) 104 -
Verkstillande direktor! 1727 2193
Summa 2782 3252

Lvarav:
ovriga formaner 14 234
pensionskostnader 363 587
377 821

Pensionsférsdkringar hos Alecta (TSEK)
Upplysningar om redovisningsprinciper finns i not 2.

2011 2010
Inbetalda avgifter 2028 2762

Transaktioner med nérstaende
Svedabkoncernens utbud av tjanster bestar av upplatande av véag- och jarnvéagsforbindelsen pa Oresundsbron. Upp-
ldtandet av vagforbindelsen erbjuds allménheten, staten, statliga myndigheter och statliga bolag i konkurrens och
enligt kommersiella villkor. Jarnvégsforbindelsen upplats till Trafikverket och Banedanmark och for detta erhalls
en faststalld avgift.

Svedabkoncernen kdper och séljer produkter och tjanster fran statliga myndigheter och bolag till marknads-
massiga priser och enligt kommersiella villkor.

Konsortiet och Svedab erldgger ingen garantiprovision till den svenska eller danska staten for deras garantier
av de bada foretagens skulder.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Not 2011 2010
Rorelsens intakter
Nettoomsattning V 3 5
Summa rérelsens intdkter 3 5
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader VI -18 -21
Personalkostnader VI -7 -5
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar IX -50 -50
Summa rérelsens kostnader -75 -76
Rérelseresultat -72 -71
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter fran finansiella anlaggningstillgangar 51 43
Rénteintakter och liknande resultatposter 4 4
Réntekostnader och liknande resultatposter -134 -114
Summa resultat fran finansiella investeringar -79 -67
Resultat fore skatt -151 -138
Skatt pa arets resultat Vil -11 29
Arets resultat -162 -109

Moderbolagets resultat ar lika med arets totalresultat.

KOMMENTARER TILL MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
Nettoomsattningen utgors av den ersattning som Trafikverket arligen erlagger for nyttjandet av jarnvagsanlaggningen
och till Arlandabanan Infrastructure AB vidarefakturerade tjanster. Driftkostnaderna ar till storsta delen fasta.
Ranteintakter fran finansiella anlaggningstillgangar avser upplupen ranta pa aktiedgartillskott, se Moderbolagets for-
andringar i eget kapital. Resultat fran finansiella investeringar forsamrades framst som en konsekvens av att den rorliga
rantan steg under aret. Genomsnittlig finansieringskostnad uppgick till 2,77 (2,78) procent.

Arets resultat forsamrades till f5ljd av stigande rantor och hgre skattekostnad; betraffande skatt pa arets resultat,
se avennot I.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgéngar
Svenska landanslutningar IX 2420 2470
2420 2470
Finansiella anldggningstillgéngar
Kapitalandel Oresundsbrokonsortiet X 23 23
Fordran pa dgare avseende villkorat aktiedgartillskott Xl 1975 1924
Uppskjuten skattefordran VIl 767 778
2765 2725
Summa anlaggningstillgangar 5185 5195
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar p& Oresundsbrokansortiet 2 2
Ovriga fordringar 1 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Xl 6 5
9 8
Kassa och bank Xl 85 584
Summa omsattningstillgangar 94 592
Summa tillgangar 5279 5787
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital XV

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 8

Reservfond 2 2

10 10

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 421 530

Arets resultat -162 -109
259 421

Summa eget kapital 269 431

Langfristiga skulder

Skuld till Riksgélden XV 4928 4801

Summa langfristiga skulder 4928 4801

Kortfristiga skulder

Skuld till Riksgélden XV 0 465

Leverantorsskulder 2 3

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter XVI 80 87

Summa kortfristiga skulder 82 555

Summa eget kapital och skulder 5279 5787

Stallda sékerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser XVII 27747 28895

KOMMENTARER TILL MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Anskaffningsvardet for de svenska landanslutningarna uppgar till cirka 3 miljarder SEK. Avskrivningar sker enligt fast-
stallda principer.

Uppskjuten skattefordran har beraknats pa bolagets taxeringsmassiga underskott, 3,0 miljarder SEK, se not IV.

Fordran pa staten avseende aktiedgartillskott [6per med rorlig ranta. Den réntefordran som uppkommer redovisas
som en langfristig fordran, se Moderbolagets forandringar i eget kapital.

Nettoupplaningen blev negativ under aret pa grund av en delaterbetalning med 330 MSEK avseende [&n som (Gper
med rorlig ranta. Upplaningen kommer successivt att 6ka fram till den tidpunkt konsortiet borjar dela ut vinstmedel till
sina agare.



MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Summa

Aktie- Reserv Balanserad Arets eget

kapital fond vinst resultat kapital

Eget kapital 2009-12-31 8 2 331 199 540

Behandling av resultat 199 -199 0
Summa forandringar i eget kapital

som inte redovisas i resultatrakningen 199 -199 0

Arets resultat -109 -109

Eget kapital 2010-12-31 8 2 530 -109 431

Behandling av resultat -109 109 0
Summa férandringar i eget kapital

som inte redovisas i resultatrakningen -109 109 0

Arets resultat -162 -162

Eget kapital 2011-12-31 8 2 421 -162 269

KOMMENTARER TILL FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserad vinst

Svenska staten har tillskjutet villkorade aktiedgartillskott pa sammanlagt 1 492 MSEK. Tillskotten har i enlighet med 2001
ars ekonomiska varproposition, 2000/01:100, lamnats i form av reverser och redovisats mot balanserat resultat. Den
darigenom uppkomna fordran pa staten beréknas vara reglerad senast ar 2030, genom att beloppet successivt kvittas mot
framtida vinstmedel. Reverserna |6per med rorlig ranta och kommer bolaget till godo i form av betalningsutfastelser.
Réntan ska for varje rakenskapsar beraknas enligt en rantesats motsvarande Svedabs genomsnittliga ranta for utesta-
ende [&n hos Riksgalden under aret. Den rantefordran som kvarstar nar tillskotten har blivit reglerade, kommer i sin tur att
regleras mot vinstutdelning.

Aktieagartillskotten motsvarar det totala vardet av de ackumulerade underskotten i Svedab under perioden 2001-
2004. Under denna period redovisades Svedabs andel i konsortiet enligt kapitalandelsmetoden. Fran och med &r 2005
upprattas koncernredovisningen enligt IFRS och Svedabs andel i konsortiet redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
Det fria kapital som kom bolaget till godo i samband med dvergangen har kunnat tacka det arliga underskottet i Svedabs
verksamhet 2005 och darefter.

42



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2011 2010

Den |6pande verksamheten
Arets resultat -162 -109
Justeringar for:

Skatt 11 -29

Avskrivningar pd materiella

anlaggningstillgéngar 50 50

Finansiella intakter -55 -47

Finansiella kostnader 134 114
Forandring i rorelsekapital 2 -1
Kassafldde fran den [6pande verksamheten -20 -22
Investeringsverksamheten
Investering i svenska landanslutningar, netto 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten
Aterbetalda/upptagna [an, netto -338 160
Betald ranta -141 -123
Erhallenrénta 0 4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -479 41
Arets kassaflode -499 19
Likvida medel vid arets borjan 584 565
Likvida medel vid arets slut 85 584
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MODERBOLAGE IS REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH UPPLYSNINGAR INOTER

Arsredovisningen for Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB (Svedab) for rakenskapsaret 2011 har godkénts av
styrelsen och verkstallande direktdren for publicering den 31 mars 2012 och kommer att forelaggas arsstamman den
26 april 2012 for faststallande. Moderbolaget ar ett svenskt aktiebolag med sate i Malmag, Sverige.

Valuta och enhet
Allabelopp anges i miljoner svenska kronor (MSEK), om inget annat framgar. Belopp inom parantes avser féregaende ar.
Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Uttalande om 6verensstammelse med tillampade regelverk

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad i enlighet med svensk lag och med tillampning av Redovisningsradets
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Varderings- och upplysningsreglerna enligt IFRS tillampas
med de avvikelser som framgar nedan.

Grunder for upprattandet av redovisningen
Redovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden.

Intresseféretag
KapitalandeleniOresundsbrokonsortiet redovisas enligt anskaffningsvardemetoden med avdrag for eventuella ned-
skrivningar.

Intdktsredovisning
Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget
och intakterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Intdkter fran de svenska landanslutningarna
Redovisning av intakter fran de svenska landanslutningarna sker i takt med att anlaggningen nyttjas.

Inkomstskatter

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansrédkningsmetoden, innebarande att uppskjuten skatt beraknas for pa
balansdagens samtliga identifierade temporara skillnader, d vs mellan & ena sidan tillgangarnas eller skuldernas skat-
temassiga varden och @ andra sidan deras redovisade varden.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for bolagets outnyttjade underskottsavdrag, i den utstrackning det ar san-
nolikt att framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga och mot vilka de outnyttjade underskottsav-
dragen kan komma att utnyttjas. Vardering av samtliga skatteskulder respektive fordringar sker tillnominella belopp
samt enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sékerhet kommer
att faststallas. De uppskjutna skattefordringarnas redovisade varden prévas vid varje balansdag, se not V.

Skatt pa drets resultat
Svedabs beskattningsunderlag inkluderar resultatandelen i konsortiets resultat, varderat enligt Swedish GAAP, vilket
innebar att skattekostnaden kan fluktuera mellan perioderna.
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Bolagsskatt
Skattesatsen ar 26,3 procent.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
samt eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet har minskats med erhallna EU-bidrag, 187 MSEK. Av
anskaffningsvéardet for de svenska landanslutningarna, 3 miljarder SEK, utgdr andelen aktiverade lanekostna-
der 13 procent.

Tillkommande utgifter redovisas som materiell anlaggningstillgang om det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelarna som ar forknippade med tillgangen, kommer att komma bolaget till del och tillgangens
anskaffningsvéarde kan matas pa tillforlitligt sétt. Utgifter for [opande underhall redovisas som kostnader i den
period de uppkommer.

Av- och nedskrivningar
Avskrivningarna berdknas pa tillgdngarnas anskaffningsvarde. Avskrivningarna ar linjara och férdelas over

tillgangarnas nyttjandeperiod. Komponentavskrivning tillampas. Avskrivningar sker med féljande procentsatser:

Avskrivningar, %

Grundkonstruktion 1
Fasad- och bullerdampande atgarder 2
Vag och jarnvag 25
Mekaniska installationer 4
Inventarier, bilar, datorer 20

Entilldng skrivs ned omredovisat varde Gverstiger atervinningsvardet. Med atervinningsvarde avses det
hogsta av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet utgors av nuvardet av de forvéntade
framtida kassaflodena. Berakningen sker med en diskonteringsfaktor som avspeglar marknadens forvantade
krav pa avkastning vid det tillfalle varderingen sker. Nedskrivningsbehovet provas arligen. Nedskrivningar
redovisas over resultatrakningen.

Nagot dtervinningsvirde beriknas inte for Svedabs tillgangar. Dessa bildar tillsammans med Oresundsbron
en gemensam kassaflodesgenererande enhet, se not V.

Finansiella instrument
Likvida medel, ldneskulder och lGnekostnader
Likvida medel och laneskulder redovisas enligt likviddagsprincipen. Likvida medel utgors av kassa- och banktill-
godohavanden.

Laneskulder redovisas tillupplupet anskaffningsvérde. Laneskulder bokas bort vid amortering.

Summan av rantor och andra kostnader for lanen bildar tillsammans de totala [dnekostnaderna. Lanekostna-
der belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig.

Redovisat och verkligt véirde
| de fall det verkliga vardet for de finansiella tillgdngarna och skulderna avviker fran det redovisade vardet,
anges detinot.

Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Svedabs anstéllda ar anslutna till ITP-planen. Pensionsformanerna tryggas genom pensionsforsakringar
tecknade i Alecta. ITP-planen ska enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, klassifice-
ras som formansbestamda planer. ITP-planens konstruktion ar emellertid sddan, att det saknas férutsattningar
for att berakna dverskott respektive underskott inom planen samt dess eventuella paverkan pa framtida
premier. ITP-planenredovisas darfér som avgiftsbestamda planer, se not VII.

Vid utgangen av 2011 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 113 (146)
procent. Denkollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandet, berdknad enligt Alectas forsakringstekniska berdkning, vilken inte 6verensstammer
med [AS 19.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Den indirekta metoden utgar fran nettoresultatet, vilket
justeras for transaktioner som inte medfort in- och utbetalningar under perioden samt for intékter och kostnader
som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamheten.

For information om finansiella risker och riskhantering hanvisas till koncernredovisningen, not 3 Finansiella risker
och finansiell riskhantering samt not 19 Finansiella instrument. Svedab har inga derivat.

Vardering av tillgangar och skulder innehaller saval antaganden om framtiden som uppskattningar och beddmning-
ar. Forandringar i foretagets omvarld kan innebara att antaganden eller uppskattningar maste justeras, vilket
vasentligt kan komma att paverka det framtida resultatet.

Nedskrivningar
Svedabs anlaggning bildar tillsammans med Oresundsbron en gemensam kassaflodesgenererande enhet. Eventu-
ella nedskrivningsbehov framkommer via konsortiets rantabilitetsberakningar, se koncernredovisningen not 4.

Uppskjuten skatt

Svedabs verksamhet kommer arligen att uppvisa underskott fram till den tidpunkt konsortiet bérjar betala ut
vinstmedel. Scenariot ar i linje med forutsattningarna somregeringarna i Sverige och Danmark angav i samband
med beslutet om Oresundsférbindelsen. Svedabs skatteméassiga underskott uppgar till 3,0 miljarder SEK. Under-
skottet kommer att utnyttjas for forsta gangen vid 2012 ars taxering. Med de antaganden om trafikutveckling som
gjorts, raknar Svedab med att underskottet ar fullt utnyttjat senast ar 2024. Sannolikheten i de antaganden som
gjorts bedoms vara hdg, varfor Svedab redovisar en uppskjuten skattefordran avseende underskottet.

2011 2010
Intakter fran jarnvagen 2 5
Intakter nérstaende bolag 1 0
Summa 3 5
TSEK 2011 2010
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 270 293
Skatteradgivning 20 0
Ovriga tjanster 39 27
Summa 329 320
Riksrevisionen
Revisionsuppdraget 0 41
Koncernen totalt 329 361
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2011 2010

Medelantal anstéllda Antalet Varav Antalet Varav
anstallda man anstallda man
Sverige 4 75% 3 67 %

Ersattning till anstallda, vd och styrelse

Rorliga eller aktierelaterade ersattningar har inte utgatt. Uppgifterna om ersattningar till anstallda, styrelse och
vd ikoncernen har berdknats enligt koncernmassiga principer, om inget annat anges. Antalet personer i gruppen
styrelse ochvd avser forhallandet pa balansdagen.

Ersdttning till anstdllda

2011 2010
Loner och andra ersattningar 4.6 3,0
Sociala kostnader 2,4 2,1
(varav pensionskostnader) (0,7) (0,9)
Ers&ttning till styrelse och vd (TSEK)
2011 2010
Karin Starrin, styrelsens ordférande 128 127
Elisabet Annell Ahlund 64 64
Gunnar Bjork 64 64
Gunnar Malm (2011:jan-apr/2010: maj-dec) 21 42
Hans Brandstrém 0 0
Verkstillande direktdr 1727 2108
Summa 2004 2405
lvarav
ovriga formaner 14 234
pensionskostnader 363 587
377 821
Antal personer (varav man %) 5(60) 6(67)

Pensionsforsakringar hos Alecta
For upplysningar om pensionsforpliktelser hanvisas till not I1.

TSEK 2011 2010
Inbetalda avgifter 209 776
2011 2010
Inkomstskatt férdelar sig enligt fljande
Uppskjuten skatt avseende ackumulerat underskottsavdrag -11 29
Summa inkomstskatt -11 29

Skillnad mellan redovisad skatteintdkt och skatteintakt
enligt géllande skattesats

Redovisatresultat fore skatt | L U UURURRRRUR 138
Skatteintakt 40 36
Resultatandel konsortiet -51 -7

Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen -11 29



Uppskjuten skattefordran

2011-12-31 2010-12-31

Underskottsavdrag 767 778
Summa uppskjuten skattefordran 767 778

Svenska Ovriga materiella
landanslutningar anlaggningstillganar

2011-12-31 2010-1231 2011-12-31 2010-12-31

Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 2991 2991 0,9 0,7
Investering 0 0 -0,2 0,2
Forsaljning och utrangering 0 0 0,3 0
Utgéende ackumulerat anskaffningsvérde 2991 2991 1,0 0,9
Ingdende ackumulerade avskrivningar -522 -472 -0,4 -0,3
Arets avskrivningar -50 -50 -0,2 -0,1
Forsaljning och utrangering 0 0 0,2 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -572 -522 -0,4 -0,4
Utgéende planenligt restvarde 2419 2469 0,6 0,5

Kapitalandel i Oresundsbrokonsortiet

Svedab ager 50 procent i Oresundsbrokonsortiet, org nr 946001-3387, med séte i Malmo och Képenhamn. Anskaff-
ningsvardet uppgar till nominellt varde 25 MDKK. Vardet omrdknas till en fast vaxelkurs, faststalld 1992, och
uppgar till 23 MSEK. Resterande 50 procent dgs av A/S @resund, som i sin tur &gs av Sund & Balt Holding A/S.
Konsortiet redovisade per 2011-12-31 ett negativt eget kapital. Det foreligger inga legala krav pa att underskottet
ska tackas av agarnaiform av kapitaltillskott.

Ytterligare upplysningar finns under Moderforetagets forandringar i eget kapital.

2011-12-31 2010-12-31
Fordran avseende lamnade aktiedgartillskott 1492 1492
Upplupenranta 483 432
Summa 1975 1924

2011-12-31 2010-12-31
Upplupenrorelseintékt 2 4
Upplupna ranteintakter 4 0
Forutbetalda hyres- och férsakringskostnader 0 1
Summa 6 5
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2011-12-31 2010-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit 75 75

Aktier
Aktiekapitalet bestar av8 000 aktier med kvotvarde 1 000 SEK. Alla aktier har samma rostvarde.

Villkorat aktiedgartillskott
Aktiedgarna har lamnat villkorat aktiedgartillskott som uppgar till sammanlagt 1 492 (1 492) MSEK. Ytterligare
upplysningar finns under Moderbolagets forandringar i eget kapital.

2011-12-31 2010-12-31

Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt

vdrde vdrde vérde vérde

Finansiella anlaggningstillgéngar -1975 -1975 -1924 -1924
Likvida medel -85 -85 -584 -584
Skulder till kreditinstitut 4928 5189 5266 5250
Periodiserade rantor 68 68 80 80
Summa 2936 3197 2838 2822

Rantebarande nettoskuld vérderad till upplupet anskaffningsvarde uppgick vid arets slut till 2919 (2 801) MSEK.

Rantebindningstid

Réntebindningstiden avser perioden fram till forfallotidpunkt eller tidpunkten for nasta rantejustering, om denna
tidpunkt infaller tidigare. Med rorligt forrantad skuld menas sadan skuld som antingen har en forfallotidpunkt eller
enrantejustering som infaller under det kommande aret. Skillnaden mellan nettoskuldens nominella varde respek-
tive verkliga varde, avspeglar skillnaden mellan den kontraktsenliga forpliktelsen vid forfall och skuldens verkliga
varde pabalansdagen.

Svedabs fordran pa svenska staten avseende aktiedgartillskott klassificeras som ett finansiellt instrument.
Det ar sannolikt att bolaget inte kommer att erhalla nagra faktiska betalningar, utan tillskottet kommer att kvittas
mot framtida vinstmedel. Instrumentet har pa grund av sin speciella karaktar exkluderats fran berékningen av
rantebindningstider och forfallotider for nettoskulden. Svedab har inga realranteinstrument. Rantebindningstiden
for moderbolagets nettoskuld till nominellt varde framgar av nedanstaende tabeller.

Nettoskuld
2011-12-31 Nom Verkligt
Forfallotidpunkt 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar vérde vdrde
Likvida medel -85 0 0 0 0 0 -85 -85
Upplaning 1866 675 250 320 0 1850 4961 5222
Summa 1781 675 250 320 0 1850 4876 5137

Nettoskuld
2010-12-31 Nom Verkligt
Forfallotidpunkt 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar varde vérde
Likvida medel -584 0 0 0 0 0 -584 -584
Upplaning 2661 0 675 250 320 1360 5266 5342
Summa 2077 0 675 250 320 1360 4682 4758
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Kanslighetsanalys

BPV=Basis Point Value anger kurskansligheten nar rantekurvan parallellférskjuts med 1 bp/punkt. Kurskénsligheten
uppgar till 1,7 (1,3) MSEK f6r nettoskulden nar rantekurvan parallellférskjuts med 1 bp/punkt i moderbolaget.
Kanslighetsberakningarna pa kassaflodet och verkligt vardet ar baserade pa nettoskulden vid arets utgang.

2011 2010
Duration (&r) BPV Verkligt vérde Duration (ar) BPV Verkligt vérde
Nominell ranta 34 1,7 5137 2,6 13 4758
Totalt nettoskuld 3,4 1,7 5137 2,6 13 4758

Forfallotid for upplaning, finansiella instrument och réntebetalningar

Belopp som forfaller till betalning och tidpunkt framgar av nedanstadende tabeller. Rantebetalningar har berdaknats
enligt avtalade villkor for de fast forrantade lanen och enligt den implicita forwardrantan for denrorligt forrantade
nettoskulden. Rantebetalningarna ar fordelade pa den aktuella nettoskulden och det ingar varkenrefinansiering av
nettoskulden eller likviditetspaverkan fran driften. Beloppen redovisas till nominella varden och motsvarar saledes
den kontraktsenliga forpliktelsen vid forfall.

2011-12-31 Nettoskuld
Forfallotidpunkt 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar 2011-12-31
Tillgéngar och skulder

Likvida medel -85 0 0 0 0 0 -85
Skuld 1866 675 250 320 0 1850 4961
Summa 1781 675 250 320 0 1850 4876

Rantebetalningar

Skuld, netto 97 93 60 55 48 158 511
Summa 97 93 60 55 48 158 511

2011-12-31 2010-12-31
Upplupna léner, semesterloner och sociala avgifter 1 1
Upplupna rantekostnader 72 80
Ovriga upplupna kostnader 7 6
Summa 80 87

2011-12-31 2010-12-31

Samtliga skulder i Oresundsbrokonsortiet fér vilka Svedab
tillsammans med A/S @resund har ett solidariskt ansvar 27747 28895
Summa 27747 28895




Ataganden

Svedab har ingdtt drift- och underhdllsavtal som galler dels till 31 december 2020 med ett totalt nettobelop
pa 45 MSEK, dels till 30 juni 2050 med ett totalt nettobelopp pd 27 MSEK. Darutdver finns ett driftavtal som
[6per tills vidare med en beraknad arligt kostnad pa 2 MSEK.

Agarférhallanden
Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB ar ett statligt agt bolag, vars aktier férvaltas av regeringen (Narings-
departementet).

Transaktioner med nérstaende

Svedabs utbud av tjanster bestar av upplatande av den anslutande vég- och jarnvéagsforbindelsen till Oresunds-
bron. Vagforbindelsen upplats avgiftsfritt. Jarnvagsforbindelsen upplats till Trafikverket som arligen erlagger en
avgift enligt ett avtal. Svedab har av Trafikverket upphandlat tjanster for drift och underhall av landanslutningarna
tillmarknadsmassiga priser och i dvrigt pa normala kommersiella villkor. Svedab lanar uteslutande hos Riksgalden.
For denstatligt garanterade upplaningen utgar ingen garantiprovision. Svedab saljer tjanster till Arlandabanan till
timbaserade arvoden.

Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB ar ett privat aktiebolag med séte i Malmo. Bolaget ar registrerat
i Sverige, och dess huvudkontor har besdksadress Stortorget 25 och postadress Box 4044, 203 11 Malmaé.
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Hdrmed férsakras att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards, sGsom de antagits av EU, att drsredovisningen har upprattats enligt god redovisningssed, att érs- och
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat samt att
férvaltningsberdttelsen ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och Oresunds-
brokonsortiet stdr infor.

Malmo 2012-03-26

iﬁﬂr\%ﬁm /Yﬂ&&ndyﬂtwa’f@h&wi 4/ |

Karin Starrin Elisabet Annell Ahlund Gunnar Bjo

Ordforande

Hans Bréandstrom Ulf Lundin
Verkstallande direktor

Vérrevisionsberattelse avseende denna arsredovisning har avgivits den 26 mars 2012.

PricewaterhouseCoopers AB
&

/74

Mats Akerlund
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstammani
Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB
Orgnr 556432-9083

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Viharreviderat arsredovisningen och koncernredovisningen
for Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB for ar 2011.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
webbpublicerade versionen av detta dokument pé sidorna 7-51.

Styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen
Detarstyrelsenoch verkstallande direktdren som har
ansvaret for att uppratta enarsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger enrattvisande bild enligt
internationellaredovisningsstandarder IFRS, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren
bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessaberor pd oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av varrevision. Vihar
utfortrevisionen enligt International Standards on Auditing
och godrevisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att
vifoljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppnarimlig sakerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
Enrevisioninnefattar att genom olika dtgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de
delar avdeninternakontrollen som ar relevanta for hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge enrattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, meninteisyfte att goraettuttalande
om effektiviteten ibolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd enutvardering avandamalsenlighetenide
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten
istyrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den dvergripande
presentationenidrsredovisningen och koncernredovisningen.
Vianser att derevisionsbevis vihar inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla vasent-
liga avseendenrattvisande bild av moderbolagets finan-
siellastallning per den 31 december 2011 och av dess
finansiellaresultat och kassafléden for aret enligt arsredo-

visningslagen, och koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla vdsent-
liga avseendenrattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2011 och av dess resultat
ochkassafloden enligt internationellaredovisningsstandarder,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. En
bolagsstyrningsrapport har upprattats. Férvaltningsbe-
rattelsen och bolagsstyrningsrapporten ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.
Vitillstyrker darfor att drsstdamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vidvenreviderat forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning for Svensk-Danska Brofor-
bindelsen SVEDAB for ar 2011.

Styrelsens och verkstéllande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst, och det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for forvaltning-
enenligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst och
om fdrvaltningen pa grundval av var revision. Vihar utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Somunderlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst har vigranskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underla-
gen for detta for att kunnabedoma om forslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Somunderlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhal-
landenibolaget for att kunnabedéma om ndgon styrelsele-
damot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vihar daven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktdren pa annat satt har handlat
istrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vianser att derevisionsbevis viinhdmtat ar tillrackliga
och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Malmé den 26 mars 2012
PricewaterhouseCoopers AB

Mats Akerlund
Auktoriserad revisor

53



S VEDASB K ONCERNS- OCH ARSREDOVISNING 2011

AGARSTRUKTUR

Svenska staten
Regeringen

E Danska staten

ec0ccccccccccolocccccccccccce

Sund & Bzlt Holding A/S
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Svedab AB § A/S Oresund :
Svedabs dgarandel A/S @resunds dgarandel
i Oresundsbrokonsortiet i Oresundsbrokonsortiet
uppgar till 50 %. uppgar till 50 %.
*Styrelse
(8 ledamater)
*Svedabf fyr.a styrglse- Oresundsbrokonsortiet
ledaméter ingér dven
i konsortiets styrelse.
Arsredovisningfb’r 2011 2 april 2012
Arsstamma 2011 25 april 2012
Delarsrapport januari-mars 2maj 2012
Delarsrapport januari-juni 15 augusti 2012
Delarsrapport januari-september 31 oktober 20112

Rapporterna finns tillgangliga pa www.svedab.se.
De kan @ven bestallas fran: Svedab AB, Box 4044, 203 11 Malmé.
Tel. 040-660 98 80, Fax: 040-660 98 89. E-post: info(@svedab.se

Pa hemsidan finns mer information om Svedab och dess verksamhet.




