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SVENSK-DANSKA BROFORBINDELSEN SVEDAB AB



SVEDABKONCERNEN

Svedabkoncernen
Koncernen bestar av Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB samt 50 procent av
andelarna i Oresundsbrokonsortiet (konsortiet).

Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB (Svedab)

Svedab ar ett statligt 4gt aktiebolag, vars aktier férvaltas av regeringen (Naringsdeparte-
mentet). Svedabs verksamhet och ansvar ar fastlagt i beslut av Sveriges riksdag och i ett
avtal mellan Sverige och Danmark.

Svedab ager och forvaltar de svenska landanslutningarna till Oresundsbron och halften
av andelarnaikonsortiet. Resterande andelar 4gs av det danska bolaget A/S @resund.
Agarnas ansvar och skyldigheter regleras i ett konsortialavtal.

Svedab uppfdrde landanslutningarna, som bestar av cirka en mil motorvag och tva mil
jarnvag.

Landanslutningarna finansierades med hjalp av |&n i Riksgalden och ska aterbetalas
med vinstmedel fran konsortiet. En av Svedabs viktigaste uppgifter ar darfor att genom
deldgarskapet i konsortiet verka for en affarsmassig och sund utveckling av Oresunds-
bron.

Svedabs landanslutningar utgér tillsammans med Oresundsbron en viktig lank i ett
internationellt infrastruktursystem som knyter samman Oresundsregionen och Sverige
med dvriga Europa.

Oresundsbrokonsortiet

Konsortiet dger och svarar for all drift och underhéll av den avgiftsfinansierade Oresunds-
bron. Trafikantavgifterna ska enligt konsortialavtalet faststallas av konsortiets styrelse.
Oresundsbron ar finansierad med |&n upptagna pa den internationella kreditmarknaden.
Konsortiets ldneportfdlj forvaltas internt av foretagets finansavdelning. Avkastningen
fran Oresundsbron ska bara de totala investeringskostnaderna, d v s dven investeringarna
i landanslutningarna p& bada sidorna om Oresund. Utdelning till dgarna kommer att ske vid
den tidpunkt konsortiet redovisar fritt eget kapital, vilket enligt aktuella rantabilitetsbe-

rakningar berdknas ske ar 2021 .




Januari-december
Rorelseintakter uppgick till 18 (3) MSEK och rérelseresultatet till -57 (-72) MSEK.
Finansnettot uppgick till -66 (-79) MSEK.

Resultatet fran andel i konsortiet uppgick till 46 (-647) MSEK,
varav -170 (-813) MSEK avser orealiserade vérdeférandringar.

Resultat efter skatt uppgick till -251 (-588) MSEK och totalresultatet till -168 (-579) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -31 430 (-73 509) SEK, (inga utspadningseffekter finns).

September-december
Rérelseintakter uppgick till 0(0) MSEK, och rérelseresultatet till -19 (-19) MSEK.
Finansnettot uppgick till 16 (-20) MSEK.

Resultatet fran andel i konsortiet uppgick till 61 (-466) MSEK, varav 29 (-472) MSEK
avser orealiserade vardeforandringar.

Resultat efter skatt uppgick till -175 (-372) MSEK och totalresultatet till -215 (-308) MSEK.




Intdkter

Intdkterna blev 15 MSEK hogre an foregédende ar, 18 (3) MSEK. Beloppet motsvarar en av
Skatteverket gjord utbetalning av tidigare ej medgivna avdrag for ingdende moms for aren
2001-2006 (se Ovriga upplysningar/Intakter). Resterande intdkter utgdr ersittningar fran
Trafikverket och Arlanda Infrastructure AB (AIAB). Trafikverket erlédgger en ersattning
for denrattighet verket har att nyttja Svedabs jarnvagsanlaggning. Svedabs vd ar ocksa
vd for Arlandabanan Infrastructure AB (AIAB). Tjansterna ar fordelade med 50 procent i
vartdera bolaget. Huvudanstallningen ar forlagd till Svedab, som till AIAB vidarefakture-
rar halften avde sammanlagda [6ne- och l6nebikostnaderna.

Rérelseresultat

Rérelseresultatet, -57 (-72) MSEK, blev 15 MSEK battre till féljd av den aterbetalda
momsen. Svedabs driftskostnader ar till stor del fasta eftersom deregleras i avtal med
langa loptider. Normalt forekommer darfor séllan stora variationerirdrelseresultatet
mellan aren.

Finansiella intdkter och kostnader
Rantenettot, -66 (-79) MSEK, blev lagre pa grund av dels laga réntenivaer, dels att bolaget
under aret gjorde en strategisk omplacering av tva lan.

Resultatandel i konsortiet

Resultatandelen ikonsortiet uppgick till 46 (-647) MSEK. Rérelseresultatet blev 2 MSEK
battre ochrantenettot 47 MSEK battre. Varderingen av finansiella instrument till mark-
nadsvarde, bidrog mest till det forbattrade resultatet genom att nettot av marknads-
vardesforandringarna inklusive valutaférandringar, -170 MSEK, blev 644 MSEK battre an
forra aret. Forklaringen ar att ranteutvecklingen och inflationen ledde till lagre orealise-
rade och negativa marknadsvardesférandringar, -91 (-843), pa grund av att réntorna
fallit ndgot mindre under aret jamfort med foregédende ar, samtidigt som inflationsfor-
vantningarna legat pa en lagre niva. Svenska kronan starktes mot den danska kronan.
Genomsnittskursen uppgick till 1,16 (1,21). Omrakningsdifferensen i eget kapital uppgick
till 83 (9) MSEK.

Periodens resultat
Periodens resultat efter skatt uppgick till -251 (-588) MSEK och totalresultatet for
perioden till -168 (-579) MSEK.

Personal
Medelantalet anstallda var 4 (4).



Koncernen, MSEK om inget annat anges

. Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
RESULTATRAKNING 2012 2011 2012 2011
Intakter 18 3 0 0
Rorelseresultat -57 -72 -19 -19
Resultat fore resultatandel i konsortiet -123 -151 -35 -39
Resultatandel i konsortiet 46 -647 61 -466
Periodens resultat -251 -588 -175 -372
Totalresultat for perioden -168 -579 -215 -308
Resultat per aktie, SEK -31430 -73509 -21 888 -35658
BALANSRAKNING 31 dec 2012 31 dec 2011
Svenska landanslutningar 2369 2419
Eget kapital -2008 -1840
Kapitalandel konsortiet -2358 -2503
Réntebdrande nettoskuld 3000 2919

Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
NYCKELTAL 2012 2011 2012 2011
Genomsnittlig finansieringskostnad
berdknad till upplupet anskaffningsvarde, % 23 28 2,0 2.9




Koncernens rapport dver totalresultat, MSEK

Jan-dec Jan-dec Okt-dec Okt-dec
2012 2011 2012 2011
Intakter 18 3 0 0
Ovriga rérelsekostnader -25 -25 -7 -6
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -50 -50 -12 -13
-75 -75 -19 -19
Rérelseresultat -57 -72 -19 -19
Finansiella intakter 48 55 12 13
Finansiella kostnader -114 -134 -28 -33
-66 -79 -16 -20
Resultat fore resultatandel konsortiet -123 -151 -35 -39
Resultatandel i konsortiet 46 -647 61 -466
Resultat fore skatt =77 -798 26 -505
Inkomstskatt -174 210 -201 133
Periodens resultat -251 -588 -175 -372
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 83 9 -40 64
Summa totalresultat fér perioden -168 -579 -215 -308
Periodens resultat saval som totalresultat ar hanforligt till moderforetagets agare.
Koncernens balansrakning, MSEK
31 dec 2012 31 dec 2011
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Svenska landanslutningar 2369 2419
Inventarier 1 1
Finansiella anldggningstillgangar 3014 3159
5384 5579
Omséttningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl kassa och bank 7 9
Kassa och bank 39 85
46 94
Summa tillgangar 5430 5673
Eget kapital och skulder
Eget kapital -2008 -1840
Andel i Oresundsbrokonsortiet 2358 2503
Langfristiga skulder 5015 4928
Kortfristiga skulder 65 82
Summa eget kapital och skulder 5430 5673




Koncernens forandringar i eget kapital, MSEK

(5vrigt
tillskjutet Balanserat Summa
Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2011 8 1492 75 -2836 -1261
Arets resultat -588 -588
Ovrigt totalresultat 9 9
Summa totalresultat for perioden 8 1492 84 -3424 -1840
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utagende balans per 31 december 2011 8 1492 84 -3424 -1840
Ovrigt
tillskjutet Balanserat Summa
Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2012 8 1492 84 -3424 -1840
Arets resultat -251 -251
Ovrigt totalresultat 83 83
Summa totalresultat for perioden 8 1492 167 -3675 -2008
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utagende balans per 31 december 2012 8 1492 167 -3675 -2008
Koncernens kassaflddesanalys, MSEK
Jan-dec Jan-dec
2012 2011
Fran den |6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital -7 -22
Forandringar i rorelsekapital -3 2
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -10 -20
Fran investeringsverksamheten 0 0
Fran finansieringsverksamheten -36 -479
Periodens kassaflode -46 -499
Likvida medel vid periodens borjan 85 584
Likvida medel vid periodens slut 39 85




Moderbolagets resultatrakning, MSEK

Jan-dec Jan-dec
2012 2011
Intakter 18 3
Ovriga rérelsekostnader -25 -25
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -50 -50
-75 -75
Rérelseresultat -57 =72
Ranteintakter fran finansiella anlaggningstillgangar 48 55
Rantekostnader och liknande resultatposter -114 -134
-66 -79
Resultat fore skatt -123 -151
Skatt pa periodens resultat -128 -11
Arets resultat -251 -162
Moderbolagets balansrakning, MSEK
31 dec 31 dec
2012 2011
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Svenska landanslutningar 2369 2419
Inventarier 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 2682 2765
Omsattningstillgangar exkl kassa och bank 7 9
Kassa och bank 39 85
Summa tillgangar 5098 5279
Eget kapital och skulder
Eget kapital 18 269
Langfristiga skulder 5015 4928
Kortfristiga skulder 65 82
Summa eget kapital och skulder 5098 5279




Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB
ABoch 50 procent av andelarna Oresundsbrokonsortiet (konsortiet).

Bokslutskommunikén ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt arsredo-
visningslagen.

Oresundsbrokonsortiet

Konsortiets redovisning upprattas enligt IFRS. Konsortiet har valt att utnyttja densa
kallade Fair Value Option i IAS 39. Detta innebar att samtliga finansiella transaktioner, an,
placeringar och derivat varderas till verkligt varde och att vardeforandringen redovisas
over resultatrakningen.

Byte av redovisningsprincip

Svedab har bytt redovisningsprincip for redovisningen av innehavet av andelarna
ikonsortiet. Fran och med den 1 januari 2012 redovisas andelarna i konsortiet enligt
kapitalandelsmetoden (tidigare enligt klyvningsmetoden). Bytet har skett mot bakgrund
avIFRS 11 Joint Arrangements som antogs 2012 med tvingande tillampning fran och med
1 januari 2013. Déarmed ar redovisning enligt klyvningsmetoden inte langre tillaten. Bytet
avredovisningsprincip fick inte ndgra effekter pa vare sig arets resultat eller eget kapital,
men vasentlig paverkan pa klassificeringar och balansomslutning. Samtliga jamforelsetal

for 2011 har réknats om.

Effekter av byte av redovisningsprincip

Koncernens balansrakning, MSEK

2010-12-31 Effekter 2011-01-01 2011-12-31 Effekter 2012-01-01
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Oresundsbron 10019 -10019 0 9864 -9 864 0
Svenska landanslutningar 2469 0 2469 2419 0 2419
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 64 -64 0 78 -77 1
Finansiella anlaggningstillgangar 2901 0 2901 3159 0 3159
15453 -10083 5370 15520 -9941 5579
Omsattningstillgangar
Omsattningstillgangar exkl kassa och bank 1821 -1813 8 1292 -1283 9
Kassa och bank 1267 -683 584 230 -145 85
3088 -2496 592 1522 -1428 94
Summa tillgéngar 18541 -12579 5962 17042 -11 369 5673
Eget kapital och skulder
Eget kapital -1261 0 -1261 -1840 0 -1840
Kapitalandel i konsortiet 0 1868 1868 0 2503 2503
Langfristiga skulder 15350 -10549 4801 16198 -11270 4928
Kortfristiga skulder 4452 -3898 554 2684 -2602 82
Summa eget kapital och skulder 18541 -12579 5962 17 042 -11 369 5673




Effekter av byte av redovisningsprincip forts.

Koncernens rapport Gver totalresultat, MSEK

Jan-dec 2011

Jan-dec 2011

fore byte Effekter efter byte
Intakter 940 -937 3
Ovriga rorelsekostnader -200 175 -25
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -207 157 -50
Rérelseresultat 533 -605 =72
Finansiella intakter 58 -3 55
Finansiella kostnader inkl vardeforandringar -1389 1255 -134
Resultat fran konsortiet 0 -647 -647
Resultat fore skatt -798 0 -798
Inkomstskatt 210 0 210
Periodens resultat -588 0 -588
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 9 0 9
Summa totalresultat for perioden -579 0 -579

Definitioner nyckeltal
Rorelsemarginal:
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av intakter.

Genomsnittlig finansieringskostnad berdknad till upplupet anskaffningsvarde:
Arets nettofinansieringskostnad i férhallande till genomsnittlig rantebarande nettoskuld
varderad till upplupet anskaffningsvarde.

Genomsnittlig finansieringskostnad berdknad till verkligt varde:
Arets nettofinansieringskostnad, inklusive vardeférandringar, i forhallande till genomsnittlig
rantebarande nettoskuld varderad till verkligt varde.

Ovriga definitioner

Svedab ar inget moderbolag enligt aktiebolagslagen definition eftersom bolaget endast
ager 50 procent av andelarnaikonsortiet ochinte heller pa nagot annat satt forfogar dver
beslutanderatten. Benamningen anvands av praktiska skal.

Affdrsrisker

Svedabs intdkter ar idag obetydliga i forhallande till kostnaderna. Svedabs formaga att
amortera sina skulder ar beroende av konsortiets framtida avkastning. Vid langsiktiga ranta-
bilitetsberdkningar och berakningar av atervinningsvarde, bildar de bada foéretagen en gemen-
sam kassaflodesgenererande enhet. Svedabs verksamhet ar sdledes beroende av faktorer som
trafikvolymer, prisstrategier, utvecklingen av de bada bolagens driftskostnader samt realrantan.
Koncernens eget kapital ar idag negativt. Detta ar i 6verensstammelse med den ursprungliga
finansiella konstruktionen. Enligt de senaste berakningarna forvantas konsortiet uppvisa fritt
eget kapital &r 2021. Darefter ar utsikten att uppnd en tillfredsstallande rantabilitet mycket
god. En situation dar stigande realranta kombineras med lag tillvaxttakt i ekonomin under en
langre period skulle kunna utgdra en vasentlig risk.
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Finansiell riskhantering och exponering

Svedab ar beroende av hur bédde det egna och konsortiets system for finansiell risk-
hantering fungerar. Svedab ska enligt ett regeringsbeslut endast [dna i Riksgalden och
lanar harigenom till formanliga villkor. Konsortiets upplaning garanteras solidariskt av den
svenska och den danska staten (Riksgalden i Sverige och Finansministeriet i Danmark).
Det betyder att konsortiet garanteras lanevillkor snarlika de bédda staternas. Systemen
for finansiell riskhantering omfattar risker enligt nedan.

Valutarisker

Svedabs funktionella valuta ar SEK och konsortiets DKK. Svedab lanar enbart i SEK.
Valutarisken i omrdkningsfaktorn som uppkommer nar konsortiets resultat- och balans-
rakning raknas om till SEK, valutasékras inte. Konsortiets valutaexponering ér begransad
till SEK och EUR.

Ranterisker

Ramarna for ranteriskexponeringen ar faststalld i Svedabs respektive konsortiets
finanspolicy och anger hur portfdljerna ska fordelas med hansyn till fast, rorlig och real
ranta. Rantebindningstider justeras i konsortiet med hjalp av rantederivatinstrument.
Svedab handlar inte med derivat.

Kreditrisker

Kreditrisker till foljd av att en motpart inte uppfyller sin del av en forpliktelse beddms
varabegransade for bade Svedab och konsortiet. Svedabs motpart avseende finansiella
fordringar ar svenska staten. Motpartsrisken i konsortiet styrs av ett limitsystem som
innebar att kreditprovning sker hos oberoende och kanda kreditvarderingsinstitut. For
att minska kreditrisken uppréattas CSA-avtal (Credit Support Annex), vilket innebdr att en
motpartivissa fall kan krdvas pad sakerhet i form av kontanter eller obligationer. Konsortiet
kan exempelvis inga avtal avseende swapar och liknande instrument endast under
forutsattningen att det finns ett CSA-avtal.

Likviditetsrisker

Risken for forluster till foljd av likviditetsproblem @r begrénsad. Svedab far obegransat
lana till amorteringar och rantebetalningar. Till driftskostnader far bolaget enligt budget-
propositionen 2009/10:1 lana upp till 3,4 miljarder SEK (prisniva 2009). Utrymmet
bed6ms racka fram till den tidpunkt d& Oresundsbrokonsortiet beriknas dela ut vinstmedel
till sina agare. Likviditetsrisken i konsortiet begransas av att verksamhet solidariskt
garanteras av svenska och danska staten.

Svedab har enligt beslut av Skatteverket haft begréansad avdragsratt for ingdende
mervardesskatt. Svedab inledde en process genom att 6verklaga Skatteverkets beslut
for aren 2001-2006. Kammarratten bifoll dverklagandet, vilket innebar att Svedab inte
langre har begransad avdragsratt utan ska medges avdrag for all ingdende mervardes-
skatt. Bolaget dverklagade darefter Skatteverkets beslut for aren 2007-2011. Skatte-
verket har betalat ut ett sammanlagt belopp for 2001-2011 p& 15 MSEK.

Svedabs beskattningsunderlag inkluderar resultatandel i Oresundsbrokonsortiet, vilket
innebar att skattekostnaden kan fluktuera mellan perioderna.

Regeringen har beslutat att bolagsskatten ska sankas fran 26,3 till 22 procent.
Koncernens och moderbolagets uppskjutna skattefordringar per 31 december 2012
har omvarderats. | koncernen innebar detta ennedskrivning med 195 MSEK och imoder-
bolaget med 125 MSEK.
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Kapitalandel i konsortiet, MSEK 31 dec 31 dec
2012 2011
Redovisat varde vid &rets bérjan -2503 -1867
Periodens andel i konsortiets resultat 46 -647
Periodens omrakningsdifferens 99 11
Redovisat varde vid periodens slut -2358 -2503
Ovriga upplysningar avseende konsortiet
Jan-dec Jan-dec
Resultatrakning, MDKK 2012 2011
Intakter 1597 1545
Rorelsekostnader -551 -546
Rérelseresultat 1046 999
Finansiella intakter 2 6
Finansiella kostnader -677 -730
Vardeforandringar -292 -1342
Periodens resultat 79 -1067
31dec 31 dec
Balansrakning, MDKK 2012 2011
Oresundsbron samt Gvriga
materiella anlaggningstillgdngar 16328 16523
Finansiell nettoskuld -20407 -20646
Rorelsekapital -3 -37
Summa eget kapital -4082 -4160
Agd andel, % 50 50
Nyckeltal
Omsattningstillvaxt, % 3 2
Vagtrafikens andel av de totala intakterna, % 69 68
Genomsnittlig intakt per fordon, DKK 162 151
Rérelsemarginal, % 66 65
Arets resultat exklusive vardeforandringar 371 275
Genomsnittlig finansieringskostnad:
berdknad till marknadsvérde, % 4.8 10,3
berdknad till uppluppet anskaffningsvarde, % 3.8 4,0
Rantebarande nettoskuld:
berdknad till marknadsvéarde, MDKK 20237 20418
berdknad till upplupet anskaffningsvérde, MDKK 17 446 17781
Antal anstallda 180 183
Okn +/
Trafiken 6ver bron 2012 2011 Minskn
Vagfordon per dygn 18490 19150 -3,4%

Vinstutdelning

Fragan om vinstutdelning regleras i det konsortialavtal som tecknats mellan dgarna till konsortiet och innebar att
vinstutdelning forst kan ske nar foretaget redovisar fritt eget kapital. Mellan tidpunkterna da konsortiet redovisar
fritt eget kapital fram till den tidpunkt konsortiets skulder ar fullt amorterade, begransas utdelningen enligt beslut

av konsortiets styrelse.
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Nagra investeringar i materiella anlaggningstillgdngar eller avyttringar har, i likhet med

motsvarande period foregdende ar, inte gjorts.

Koncernens/moderbolagets upplaning och aterbetalning av lan under perioden framgar

av nedanstdende tabell.

Nominell Nominellt
Nyupptagna lan, MSEK Valuta ranta % Fast/rorlig Loptid belopp
Riksgélden SEK 1,93 Fast 10ar 100
Riksgélden SEK 131 Fast Sar 675
Riksgélden SEK 2,12 Fast 20 ar 900
. Nominell Nominellt
Aterbetalda lan, MSEK Valuta ranta % Fast/rorlig belopp
Riksgélden SEK 4,02 Fast 370
Riksgélden SEK 3,95 Fast 305
Riksgélden SEK 1,52 Avista 900
| kassaflodesanalysen definieras likvida medel, i enlighet med IAS 7, som kassa och bank
och placeringar med en [6ptid pa tre manader eller mindre.
31 dec 31 dec
MSEK 2012 2011
Koncernen/moderbolag
Virdet av samtliga skulder i Oresundsbrokonsartiet, for vilka
Svedab tillsammans med A/S @resund har ett solidartiskt ansvar 28071 27747

Transaktioner med nérstdende

Svedab upplater Kontinentalbanan till Trafikverket mot erséattning och upphandlar
tjanster fran detsamma for drift och underhall av landanslutningarna. Det utgar ingen
garantiprovision for Svedabs upplaning hos Riksgalden. Enskilt svarar varken de statliga
verken eller bolagen for en vésentlig del av koncernens resultat, men val for Svedabs
resultat.

Dennarapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Malmo den 15 februari, 2013

Ulf Lundin
Verkstallande direktor
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Arsredovisningen for 2012 2 april 2013

Delarsrapporten for perioden januari-mars 2maj 2013
Deldrsrapporten for perioden januari-juni 15 augusti 2013
Delarsrapporten for perioden januari-september 31 oktober 2013

Bolagets finansiella rapporter finns tillgangliga pa
foretagets hemsida www.svedab.se

De kan aven bestallas fran:

Svedab AB

Box 404

203 11 Malmé.

Tel: 040-6609880
Fax;040-6609889
e-post:info@svedab.se

Pa hemsidan finns mer information om Svedab och dess verksamhet.

Ytterligare information kan erhallas av:

Ulf Lundin, verkstallande direktor
tel mobil: +46 7037248 31
e-post: ulf.lundin@svedab.se

Erna Ahlfors, ekonomichef
teldirekt: +46 40660 98 82
telmobil: +46 70324 96 32
e-post: erna.ahlfors@svedab.se

Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB
Stortorget 25, Malmo, Box 4044, 203 11 Malmo, Sverige
Tfn: +46 40 660 98 80 E-post: info@svedab.se
www.svedab.se
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