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DET HAR AR SVEDAB

Svedabkoncernen
Koncernen bestar av Svensk-Danska Brofdrbindelsen SVEDAB AB samt 50 procent av
andelarna i Oresundsbrokonsortiet (konsortiet).

Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB (Svedab)

Svedab ar ett statligt 4gt aktiebolag, vars aktier forvaltas av regeringen (Naringsdeparte-
mentet). Svedabs verksamhet och ansvar &r fastlagt i beslut av Sveriges riksdag och i ett
avtal mellan Sverige och Danmark.

Svedab &ger och forvaltar de svenska landanslutningarna till Oresundsbron och hélften
av andelarna i konsortiet. Resterande andelar &gs av danska bolaget A/S @resund. Agarnas
ansvar och skyldigheterreglerasiett konsortialavtal.

Svedab uppférde landanslutningarna till Oresundsbron. De bestar av en mil motorvag
ochenmiljarnvag. Motorvdgenutgors avdensistastrackanav Yttre Ringvagen innanbrons
betalanlaggning. Jarnvagen ansluter till den norrgdende Kontinentalbanan.

Anlaggning finansierades med (&n i Riksgalden och ska dterbetalas med vinstmedel
fran konsortiet. En av Svedabs viktigaste uppgifter ar darfor att genom delagarskapet i
konsortiet verka fér en affarsmassig och sund utveckling av Oresundsbron.

Oresundsforbindelsen bestar av Oresundsbron och de svenska och danska landanslut-
ningarna. Férbindelsen ar en viktig lank i ett internationellt infrastruktursystem som knyter
samman Oresundsregionen med évriga Europa.

Oresundsbrokonsortiet

Konsortiet ager och svarar for all drift och underhall av den avgiftsfinansierade brofor-
bindelsen 6ver Oresund. Trafikantavgifterna ska enligt konsortialavtalet faststallas av
konsortiets styrelse. Oresundsbron &r finansierad med l&n upptagna p& den internationella
kreditmarknaden. Konsortiets laneportfolj forvaltas internt av foretagets finansavdelning.
Avkastningen fran Oresundsbron ska béra de totala investeringskostnaderna, d v s dven
investeringarna i landanslutningarna pa bada sidorna om Oresund. Utdelning till garna
kommer att ske vid den tidpunkt konsortiet redovisar fritt eget kapital, vilket enligt aktuella

rantabilitetsberakningar berdaknas ske ar 2021.




PERIODEN | KORTHET

Koncernen
[0 Intékternablev oférédndrade 1 (1) MSEK, i stort davenrérelseresultatet -17 (-18) MSEK.
[ Finansnettot uppgick till -16 (-19) MSEK.

[ Resultatet fran andel i konsortiet uppgick till 193 (213) MSEK, varav
113(172) MSEK avser orealiserade vérdeforandringar.

[ Resultat efter skatt uppgick till 125 (130) MSEK och totalresultatet till 188 (154) MSEK.
[ Resultat per aktie uppgick till 15 665 (16 258) SEK (inga utspadningseffekter finns).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Svedabs styrelse har utnyttjat dgarens kapitaltackningsgaranti for att sakerstalla Svedabs
egna kapital. Kapitaltackningsgarantin innebar att Trafikverket har bemyndigats att oaterkal-
leligen vid behov [dmna villkorade aktiedgartillskott s& att Svedabs egna kapital vid varje till-
falle uppgar till det registrerade aktiekapitalet. Trafikverkets villkorade aktiedgartillskott
sker i form av betalningsutfastelser (i enlighet med 2001 ars ekonomiska varproposition,
2000/1:100). Fér den fordran som Svedab darigenom far gentemot Trafikverket ska Trafikverket
arligen erlaggaranta, som ocksa tillskjuts i form av betalningsutfastelser.

Svenska staten har tillskjutet villkorade aktiedgartillskott pa sammanlagt 1 516 MSEK,
varav 24 MSEK avseende rakenskapsaret 2013.

Svedabs verksamhet kommer arligen fram till att konsortiet borjar betala ut vinstmedel,
attvaraberoende av agarens tillskott for tdckande av forlust.

Styrelsen har, mot bakgrund av hur kapitaltackningsgarantin ar formulerad, konstaterat

attndgon kontrollbalansrakning inte behdver upprattas.




INTAKTER OCH RESULTATUTVECKLING

Intdkter

Intdkterna uppgick till 1 (1) MSEK. Intdkterna utgtrs av ersattningar fran Trafikverket och
Arlanda Infrastructure AB (AIAB). Ersattning fran Trafikverket avser den rattighet verket
har att genom ett avtal nyttja Svedabs jarnvagsanlaggning. Trafiken varierar inte stort
mellan &ren, varfor intdkterna ar relativt stabila. Svedabs vd &r dven vd for AIAB. Tjansterna
ar fordelade med 50 procent i vartdera bolaget. Huvudanstallningen ar forlagd till Svedab
som vidarefakturerar AIAB.

Rérelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till -17 (-18) MSEK. Driftskostnaderna ar till stor del fasta
eftersomdereglerasiavtalmedlangaloptider. Darfor forekommer séllan storavariationer
irdrelseresultatet mellan aren.

Resultat fére skatt

Finansiella intakter och kostnader

Réntenettot férbattrades nagot, -16 (-19) MSEK, som en konsekvens av fortsatt laga
rantenivaer.

Resultatandel i konsortiet

Resultat fran andelen i konsortiet uppgick till 193 (213) MSEK. Resultatet inkluderar orea-
liserade vardeforandringar pa konsortiets lan och derivat. Svedabs andel av resultatet fore
vardefdrandringar uppgick till 81 (41) MSEK. Forbattringen forklaras framst av lagre rénte-
kostnader. Svedabs andel av orealiserade vardeférandringar uppgick till 113 (172) MSEK,
vilket framst berodde p& den starkta svenska kronan som gav upphov till negativa kurs-
justeringar under férsta kvartalet 2013. (Vardeférandringar &r en redovisningsteknisk post
och paverkar inte den langsiktiga réntabiliteten.) Genomsnittskursen for den danska kronan
uppgick till 1,12 (1,20). Omrakningsdifferensen i eget kapital uppgick till 63 (24) MSEK.

Periodens resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 160 (176) MSEK. Periodens resultat efter
skatt uppgick till 125 (130) MSEK och totalresultatet fér perioden till 188 (154) MSEK.

Personal
Medelantalet anstéllda var 4 (4).




OVERSIKT NYCKELTAL

Koncernen, MSEK om inget annat anges

RESULTATRAKNING Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Helar 2012
Intdkter 1 1 18
Rorelseresultat -17 -18 -57
Resultat fore resultatandel i konsortiet -33 -37 -123
Resultatandel i konsortiet 193 213 46
Periodens resultat 125 130 -251
Totalresultat for perioden 188 154 -168
Resultat per aktie, SEK 15665 16 258 -31430
BALANSRAKNING 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
Svenska landanslutningar 2357 2407 2369
Eget kapital -1796 -1686 -2008
Kapitalandel konsortiet -2090 -2262 -2358
Rantebdrande nettoskuld 2905 2948 3000
NYCKELTAL Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Heldr 2012
Genomsnittlig finansieringskostnad

beraknad till upplupet anskaffningsvarde 2,2 2,5 2,3




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Heldr 2012
Intakter 1 1 18
Ovriga rorelsekostnader -5 -6 -25
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -13 -13 -50
-18 -19 -75
Rérelseresultat -17 -18 -57
Finansiella intakter 11 12 48
Finansiella kostnader -27 -31 -114
-16 -19 -66
Resultat fore resultatandel konsortiet -33 -37 -123
Resultatandel i konsortiet 193 213 46
Resultat fore skatt 160 176 =77
Inkomstskatt -35 -46 -174
Periodens resultat 125 130 -251
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterfdras i resultatrakning 0 0 0
Poster som senare ska aterforas i resultatrékningen:
Valutakursdifferenser 63 24 83
Summa totalresultat for perioden 188 154 -168
Periodens resultat saval som totalresultatet ar hanforliga till moderbolaget.
MSEK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec2012
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Svenska landanslutningar 2357 2407 2369
Inventarier 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgdngar 3002 3120 3014
5360 5528 5384
Omséttningstillgdngar
Omsattningstillgdngar exkl kassa och bank 5 6 7
Kassa och bank 121 106 39
126 112 46
Summa tillgdngar 5486 5640 5430
Eget kapital och skulder
Eget kapital -1796 -1686 -2008
Kapitalandel i konsortiet 2090 2262 2358
Langfristiga skulder 4896 4659 5015
Kortfristiga skulder 296 405 65
Summa eget kapital och skulder 5486 5640 5430




KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Balanserat Summa
MSEK tillskjutet kapital Reserver resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2012 1492 84 -3424 -1840
Periodens resultat 130 130
Ovrigt totalresultat 24 24
Summa totalresultat for perioden 1492 108 -3294 -1686
Transaktioner med dgare 0 0 0 0
Utgaende balans per 31 mars 2012 1492 108 -3294 -1686

Ovrigt Balanserat Summa
MSEK tillskjutet kapital Reserver resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2013 1492 167 -3675 2008
Periodens resultat 125 125
Ovrigt totalresultat 63 63
Summa totalresultat for perioden 1492 230 -3550 -1820
Transaktioner med dgare 24 0 0 24
Utgéende balans per 31 mars 2013 1516 230 -3550 -1796
MSEK Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Heldr 2012
Fran den |6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital -5 -5 -7
Forandringar i rorelsekapital 0 -2 -3
Kassafléde fran den [6pande verksamheten -5 -7 -10
Fran investeringsverksamheten 0 0 0
Fran finansieringsverksamheten 87 28 -36
Periodens kassafldde 82 21 -46
Likvida medel vid periodens borjan 39 85 85
Likvida medel vid periodens slut 121 106 39




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Helar 2012
Intdkter 1 1 18
Ovriga rérelsekostnader -5 -6 -25
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -13 -13 -50

-18 -19 -75
Rorelseresultat -17 -18 -57
Ranteintakter fran finansiella anldggningstillgangar 11 12 48
Rantekostnader och liknande resultatposter =27 -31 -114

-16 -19 -66
Resultat fore skatt -33 -37 -123
Skatt pa periodens resultat -1 3 -128
Periodens resultat -34 -34 -251

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Helar 2012
Periodens resultat -34 -34 -251
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterfdras i resultatrakningen 0 0 0
Poster som senare kan dterforas i resultatrdkningen 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -34 -34 -251

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Svenska landanslutningar 2357 2407 2369
Inventarier 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgdngar 2716 2780 2682
Omsattningstillgangar exkl kassa och bank 5 6 7
Kassa och bank 121 106 39
Summa tillgangar 5200 5300 5098

Eget kapital och skulder

Eget kapital 8 236 18
Langfristiga skulder 4896 4659 5015
Kortfristiga skulder 296 405 65
Summa eget kapital och skulder 5200 5300 5098




OVRIGA UPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB

ABoch 50 procent av andelarnai Oresundsbrokonsortiet (konsortiet).
Bokslutskommunikén ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt arsredovis-

ningslagen.

Oresundsbrokonsortiet

Konsortietsredovisningupprattas enligt IFRS. Konsortiet har valt att utnyttja den sa kallade
Fair Value Option iIAS 39. Dettainnebar att samtliga finansiella transaktioner, lan, placeringar
och derivat, vérderas till verkligt varde och att vardeforandringen redovisas 6ver resultat-
rakningen.

Definitioner nyckeltal
Rorelsemarginal:
Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av intdkter.

Genomsnittlig finansieringskostnad beraknad till upplupet anskaffningsvarde:
Arets nettofinansieringskostnad, exklusive virdeférandringar, i férhéllande till
genomsnittlig rantebdrande nettoskuld varderad till upplupet anskaffningsvdrde.

Genomsnittlig finansieringskostnad beraknad till verkligt varde:
Arets nettofinansieringskostnad, inklusive véirdeférandringar, i férhéllande till genomsnittlig
rdntebdrande nettoskuld varderad till verkligt vdrde.

Ovriga definitioner

Svedab ar inget moderbolag enligt aktiebolagslagen definition eftersom bolaget endast
ager 50 procent av andelarna i konsortiet och inte heller pd ndgot annat satt forfogar over
beslutanderatten. Benamningen anvands av praktiska skal.

RISKER OCH RISKHANTERING

Affdrsrisker

Svedabs intakter ar idag obetydliga i forhallande till kostnaderna. Svedabs formaga att
amorterasina skulder arberoende av konsortiets framtida avkastning. Vid langsiktiga ranta-
bilitetsberakningar och berakningar av atervinningsvarde, bildar de bada foretagen en
gemensam kassaflodesgenererande enhet. Svedabs verksamhet ar saledes beroende av
faktorer somtrafikvolymer, prisstrategier, utvecklingen av de badabolagens driftskostna-
dersamtrealrantan.Koncernens egetkapital aridagnegativt. Dettaaridverensstammelse
med den ursprungliga finansiella konstruktionen. Enligt de senaste berakningarna férvantas
konsortiet uppvisa fritt eget kapital ar 2021. Darefter ar utsikten att uppna en tillfreds-
stallande rantabilitet mycket god. En situation dar stigande realranta kombineras med en
|ag tillvaxttakt i ekonomin under en langre period skulle kunna utgora en vasentlig risk.

Finansiell riskhantering och exponering

Svedab dr beroende av hur bédde det egna och konsortiets system for finansiell riskhantering
fungerar. Svedab ska enligt ett regeringsbeslut endast lana i Riksgélden och lanar harigenom
till formanliga villkor. Konsortiets upplaning garanteras solidariskt av den svenska och den
danskastaten (RiksgaldeniSverige och Finansministeriet i Danmark). Det betyder att konsortiet
garanteras lanevillkor snarlika de bada staternas. Systemen for finansiell riskhantering
omfattar risker enligt nedan.



Valutarisker

Svedabs funktionella valuta ar SEK och konsortiets DKK. Svedab |dnar enbart i SEK. Valuta-
risken i omrakningsfaktorn som uppkommer nar konsortiets resultat- och balansrakning
raknas om till SEK, valutasakras inte. Konsortiets valutaexponering ar begransad till SEK
och EUR.

Ranterisker

Ramarna for ranteriskexponeringen ar faststalld i Svedabs respektive konsortiets finans-
policy och anger hur portféljerna ska fordelas med hansyn till fast, rorlig och real ranta.
Rantebindningstider justeras i konsortiet med hjalp av rantederivatinstrument. Svedab
handlar inte med derivat.

Kreditrisker

Kreditrisker till foljd av att en motpart inte uppfyller sin delav en forpliktelse bedoms vara
begransade for bade Svedab och konsortiet. Svedabs motpart avseende finansiella ford-
ringar ar svenska staten. Motpartsrisken i konsortiet styrs av ett limitsystem som innebar
att kreditprovning sker hos oberoende och kanda kreditvarderingsinstitut. For att minska
kreditrisken upprattas CSA-avtal (Credit Support Annex), d v s att en motpart i vissa fall
kan kravas pa sakerhet i form av kontanter eller obligationer. Konsortiet kan exempelvis
ingd avtal avseende swapar och liknande instrument endast under forutsattningen att det
finns ett CSA-avtal. Genom sin kreditvardighet kan konsortiet tréffa fordelaktiga avtal.

Likviditetsrisker

Risken for forluster till foljd av likviditetsproblem ar begransad. Svedab far obegransat
[dna till amorteringar och rantebetalningar. Till driftskostnader far bolaget enligt budget-
propositionen 2009/10:1 lana upp till 3,4 miljarder SEK (prisniva 2009). Utrymmet bedéms
racka fram till &r 2021, det &r Oresundsbrokonsortiet berdknas dela ut vinstmedel till sina
agare. Likviditetsriskenikonsortiet begransas avattverksamhet solidariskt garanteras av
danska och svenska staten.

INTAKTER

Under 2012 erhéll Svedab en utbetalning fran Skatteverket pa 15 MSEK motsvarande tidigare
ej medgivna avdrag for ingaende moms for aren 2001-2011. Bakgrunden &ar att Svedab
enligt ett beslut fran Skatteverket haft begransad avdragsratt for ingdende moms men
overklagat beslutet. Kammarratten bifoll 6verklagandet i en dom daterad den 2 april 2012
som ger bolaget ratt till avdrag for all ingaende moms.

ANDELAR ORESUNDSBROKONSORTIET

Kapitalandel i konsortiet, MSEK

31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
Redovisat varde vid arets borjan -2358 -2503 -2503
Periodens andel i konsortiets resultat 193 213 46
Periodens omrakningsdifferens 75 28 99
Redovisat varde vid periodens slut -2090 -2262 -2358
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Ovriga upplysningar avseende konsortiet

Resultatrakning, MDKK Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Helar 2012
Intakter 355 346 1597
Rorelsekostnader -126 -129 -551
Rérelseresultat 229 217 1046
Finansiella intakter 0 1 2
Finansiella kostnader -85 -150 -677
Vardeforandringar 202 288 -292
Periodens resultat 346 356 79
Balansrakning, MDKK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec2012
Oresundsbron samt Gvriga
materiella anlaggningstillgangar 16 279 16471 16328
Finansiell nettoskuld -20062 -20302 -20407
Rorelsekapital 47 26 -3
Summa eget kapital -3736 -3805 -4082
Agd andel, % 50 50 50
Nyckeltal
Omsattningstillvaxt, % 3 2 3
Vagtrafikens andel av de totala intakterna, % 64 64 69
Genomsnittlig intakt per fordon, DKK 161 149 162
Rérelsemarginal, % 64 63 66
Arets resultat exklusive vardefdréndringar,
rullande 12 manader/helar, MDKK 448 298 371
Genomsnittlig finansieringskostnad:

berdknad till marknadsvarde, % 0,7 15 4,8

berdknad till upplupet anskaffningsvérde, % 2,0 34 38
Rantebarande nettoskuld, MDKK:

berdknad till marknadsvarde 19825 20011 20237

berdknad till upplupet anskaffningsvarde 17311 17686 17 446
Antal anstallda 181 181 180
Trafiken 6ver bron Jan-mars 2013 Jan-mars 2012 Okn +/Minskn-2012 Helar 2012
Vagfordon per dygn 15600 16 200 -36% 18490

Vinstutdelning

Fragan om vinstutdelning regleras i det konsortialavtal som tecknats mellan dgarna till konsortiet och innebar att
vinstutdelning kan ske forst nar foretaget redovisar fritt eget kapital. Mellan tidpunkten da konsortiet redovisar
fritt eget kapital fram till den tidpunkt konsortiets skulder &r fullt amorterade, begransas utdelningen enligt beslut

av konsortiets styrelse.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens respektive moderbolagets balansrdkning innehaller inga finansiella tillgangar

eller skulder varderade till verkligt varde, vare sig pa grund av att de innehas for handel, ar

till for att saljas eller for att koncernen frivilligt valt att redovisa till verkligt varde.

Upplysningar om finansiella tillgangar och skulder vars varde avviker fran det redovisade vardet, MSEK

Skulder till kreditinstitut 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec 2012
Redovisat varde 5146 5029 5015
Verkligt varde 5242 5189 5180
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SKATT MM )
Svedabs beskattningsunderlag inkluderar resultatandel i Oresundsbrokonsortiet, vilket
innebar att skattekostnaden kan fluktuera mellan perioderna.

KASSAFLODESANALYS
| kassaflodesanalysen definieras likvida medel, i enlighet med IAS 7, som kassa och bank
och placeringar med en l6ptid pa tre manader eller mindre.

INVESTERINGAR OCH AVYTTRINGAR AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ndagra investeringar i materiella anlaggningstillgangar eller avyttringar har i likhet med
motsvarande period foregdende ar inte gjorts.

UPPTAGNING/AMORTERING AV LAN
Koncernens/moderbolagets upplaning under perioden framgér av nedanst&ende tabell.
Inga aterbetalning har gjorts.

Nominell Nominellt
Nyupptagna lan, MSEK Valuta rianta % Fast/rorlig Loptid belopp
Riksgalden SEK 1,02 Rorlig -- 130

ANSVARSFORBINDELSER

MSEK 31 mars 2013 31 mars 2012 31 dec2012
Koncernen/moderbolag )
Vardet av samtliga skulder i Oresundsbrokonsortiet,
for vilka Svedab tillsammans med A/S @resund har
ett solidartiskt ansvar 25781 27 402 28071

1

Transaktioner med ndrstGende

Svedab upplater Kontinentalbanan och Oresundsbanan till Trafikverket mot ersattningoch

upphandlar tjanster fran detsamma for drift och underhall av landanslutningarna. Det utgar

ingen garantiprovision for Svedabs upplaning hos Riksgalden. Enskilt svarar varken de statli

iga

verken eller bolagen for en vasentlig del av koncernens resultat, men val for Svedabs resultat.

Dennarapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Malmo den 24 april, 2013

/{/(,z:

/ “UIf Lundin

/

Verkstallande direktor
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RAPPORTTILLFALLEN 2013

Arsredovisningen fr 2012 publicerades 21 mars 2013
Delarsrapporten for perioden januari-mars 2maj 2013
Delarsrapporten for perioden januari-juni 15 augusti 2013
Deldrsrapporten for perioden januari-september 31 oktober 2013

Bolagets finansiella rapporter finns tillgangliga pa foretagets hemsida www.svedab.se
De kan avenbestallas fran: Svedab AB, Box 4044, 203 11 Malma.

Tel: 040-66098 80, fax: 040-660 98 89, info@svedab.se

Pa hemsidan finns mer information om Svedab och dess verksamhet.

KONTAKTPERSONER

Ytterligare information kan erhallas av:

Ulf Lundin, verkstallande direktor
tel mobil: +46 70372 48 31, ulf.lundin@svedab.se

Erna Ahlfors, ekonomichef
tel direkt: +46 40660 98 82, tel mobil: +46 70 324 96 32, erna.ahlfors(@svedab.se

SVEDA>S

Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB
Stortorget 25, Malmo, Box 4044, 203 11 Malmg, Sverige
Tfn:+46 40660 98 80, info@svedab.se
www.svedab.se
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