Svensk-Danska Broforbindelsen

SVEDAB AB Delarsrapport januari—juni 2006

* Den starka trafikutvecklingen pa @resundsbron fortsitter. Marknadsandelen av
fordonstrafiken 6ver Oresund Gkade fran 67 till 71 procent det forsta halvaret.

* Antalet resenidrer pa vig och med tig dver bron 6kade med 14 procent till

drygt 9 miljoner.

* Intikterna frdn vigtrafiken steg med 15 procent.

* Rorelseresultatet forbattrades med 28 procent.

Nyckeltal Januari—juni April-juni Juli—juni Helar
2006 2005 2006 2005 2005/2006 2005
Intikter, MSEK 367 332 198 176 756 721
Rorelseresultat, MSEK 145 113 83 63 307 274
Resultat fore skatt, MSEK 425 —544 170 —418 471 —498
Rérelsemarginal, % 40 34 42 36 41 38
Intikter Fordelning av Rérelseresultat
intikter
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Marknadséversikt och trafikutveckling
Den starka trafikutvecklingen f6r Qresundsbron fortsitter.
Vigtrafiken pd bron ckade under forsta halvaret 2006 med
cirka 17 procent jimfért med motsvarande period forra
iret. Resandet med jirnvig dkade under perioden med 18
procent till cirka 3,5 miljoner resenirer. Okningstakten
under det andra kvartalet 2006 ligger pd samma nivi som
under det forsta kvartalet, bdde for viig- och tagtrafiken.
Totalt reste drygt 9 miljoner personer dver Qresundsbron
under forsta halvaret 2006. Det dr en 6kning med 14 pro-
cent jimfort med samma period foregiende dr. Andelen
som reste med bil eller buss var 62 procent, medan 38 pro-
cent reste med tdg.

I genomsnitt trafikerades @resundsbron av 14 271
fordon per dygn (12 215) under sexmédnadersperioden.

Det ir framfor allt pendlings- och affirstrafiken som
fortsatt driver utvecklingen. Drivkraften 4r den fortsatta
integrationen mellan Skine och Sjilland med en framviix-
ande gemensam bostads- och arbetsmarknad samt en
gemensam nirmarknad fér regionens foretag.

Pendlingstrafiken 6kade i genomsnitt med 1 112 for-
don per dygn till 3 940, dvs med 39 procent, jimfért med
forsta halviret 2005.

Trafikutveckling, biltrafik

Personresor, miljoner

Trafikutveckling, tigtrafik

Personresor, miljoner

Affirstrafiken, dvs den regionala nyttotrafiken, 6kade
med 13 procent under forsta halvaret . Lastbilstrafiken, dvs
tunga transporter okade med 18,5 pocent till nira 150 000
fordon. Aven busstrafiken noterar en svag dkning.

Oresundsbrons marknadsandel av den totala for-
donstrafiken 6ver Oresund 6kade fran 67 till 71 procent
under perioden. Marknadsandelen for personbilar 6kade
med 3 procentenheter till 73 procent. @resundsbrons
marknadsandel av den tunga lastbilstrafiken uppgick till
44 procent (40).

Aven tagtrafiken dver Oresund uppvisar fortsatt en
stark utveckling. Antalet passagerare kade med 18 pro-

cent till cirka 3,5 miljoner (3,0).

Intikter och resultatutveckling

Intikterna for SVEDAB-koncernen uppgick under sex-
maénadersperioden till 367 MSEK (332), en 6kning med
drygt 10 procent jimfért med motsvarande period forra
dret. Intikterna fran vigtrafiken var 230 MSEK (200),
vilket r 15 procent hogre 4n féregiende 4r. Intikeerna
fran jarnvigstrafiken blev som beriknat 133 MSEK (128).
Dessa avgifter regleras i fasta avtal och paverkas inte av for-

dndringar i antalet resande.

Genomsnittlig daglig vigtrafik

Antal fordon genomsnitt per dygn
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Biltrafiken har okat kraftigt och
fortsiitter évertriffa forvintningar-
na. Det ir pendlings- och affirs-
trafik som 6kar mest.

Aven tagtrafiken fortsitter atc
utvecklas positivt. Mer 4n 3,45
miljoner resenirer reste med tig
Sver bron under forsta halvaret

2006.

Forsta halviret 2006 trafikerade
isnitt 14 271 fordon @resunds-
bron varje dygn, en 6kning med
dver 2 000 fordon.
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Rérelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 145
MSEK (113), en forbittring med nira 30 procent jimfort
med motsvarande period foregiende ar. Resultatforbitt-
ringen beror pa 6kade vigtrafikintikter samtidigt som
driftskostnaderna kunnat héllas pé en visentligen oforind-
rad nivi. Rintekostnaderna har 6kat med 13 Mkr till 294
Mkr for perioden. Effekterna av den allminna rinteupp-
gingen har genom anvindning av finansiella instrument
varit begrinsade. Moderbolagets lan l6per till stérsta delen
med fast rinta.

Det positiva rorelseresultatet dr emellertid ocksa till
del en konsekvens av att koncernens finansiella tillgingar
och skulder nu virderas i enlighet med IAS 39 I6pande till
verkligt virde. I konsekvens med redovisningsprincipen
ger rintehdjningen en positiv virdeforindring om 540
MSEK fér perioden. Reglerna om l6pande virdering till
verkligt virde okar volatiliteten i det finansiella resultatet,
som beroende pa detta kommer att variera mellan kvartalen
framéver.

Resultatet efter finansnetto for halvarsperioden blev
425 MSEK (-544). Periodens resultat efter skatt forbittra-
des till 306 MSEK, jimfért med —392 MSEK f6r motsva-

rande period foregiende ar.
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Vigtrafikens andel av intikterna
fortsitter att oka. For forsta
halvéret var 6kningen 3 procent-
enheter.

Finansiell stillning

SVEDAB-koncernens nettolaneskuld uppgick per 30 juni
2006 till 14,5 miljarder SEK (14,9). Den genomsnittliga
finansieringskostnaden for perioden var 3,53 procent

(3,38).

Personal
Medelantalet anstillda i koncernen under perioden var
85 (84), varav 50 (50) anstillda i Sverige.

Moderbolaget

Moderbolaget SVEDABs verksamhet bestir av ekonomisk
koncern- och bolagsforvaltning samt drift av de svenska
landanslutningarna till @resundsbron. Intikterna under
perioden januari—juni 2006 uppgick till 1 MSEK (1).
Rérelseresultatet for perioden blev —33 MSEK (-35) och
resultatet efter skatt =53 MSEK (-57). Medelantalet
anstillda var 2 (3).

Genomsnittspris
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Genomsnittspriset sjunker till
f6ljd av inférda rabattsystem.
Genomsnittspriset var 176 kro-
nor under det forsta halvéret

2006.
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Oversikt/ Nyckeltal

Jan—juni Jan—juni  Apriljuni  April-juni Juli—juni  Helar
Koncernen, MSEK (dir annat ej anges) 2006 2005 2006 2005 2005/2006 2005
RESULTATRAKNING
Intikeer 367 332 198 176 756 721
Ovriga kostnader -96 -95 =52 =50 -196 -196
Avskrivningar -126 —124 -63 -63 -253 =251
Roérelseresultat 145 113 83 63 307 274
Nettofinansieringskostnader -260 —248 —-135 -128 —534 522
Virdeforindringar, netto 540 —409 222 -353 698 250
Resultat efter finansnetto 425 -544 170 —418 471 498
Inkomstskatt -119 152 —48 117 —132 139
Periodens resultat 306 -392 122 -301 339 -359
BALANSRAKNING
Anliggningstillgingar 16112 16 663 16112 16 663 16112 16542
Onmsittningstillgingar 1761 3033 1761 3033 1761 2095
—varav likvida medel 591 1238 591 1238 591 619
Summa tillgingar 17 873 19 696 17 873 19 696 17 873 18 637
— varav rintebdrande tillgingar 3032 4109 3032 4109 3032 3188
Eget kapital 244 -624 244 —624 —244 582
Langfristiga skulder 15999 17718 15999 17718 15999 15952
Kortfristiga skulder 2118 2602 2118 2602 2118 3267
Summa eget kapital och skulder 17 873 19 696 17 873 19 696 17 873 18 637
— varav rintebirande skulder 17 500 19753 17 500 19753 17500 18659
NYCKELTAL
Rérelsemarginal, % 40 34 42 36 41 38
Genomsnittsintike per fordon, DKK 143 148 145 144 144 147
Omsittningstillvixe, % 10 4 13 1 11 8
Genomsnittlig finansieringskostnad, %! 3,53 3,38 3,71 3,50 3,63 3,55
Genomsnittlig finansieringskostnad, % 2 0,14 5,96 2,17 5,70 -1,09 5,11
Rintetickningsgrad, ggr 0,61 0,52 0,66 0,56 0,61 0,58
Kassalikviditet, % 83 115 83 115 83 64
Bokfért virde bro + landanslutningar, MSEK3 13724 14221 13724 14221 13724 14069
Bokfért virde bro + landanslutningar, MSEK# 12 747 12957 12747 12957 12747 12 843
1 Beriiknat till upplupet anskaffningsvirde.
2 Beriknat till verkligt virde.
3 Omriknat till balansdagskurs vid idrifttagandet av bron, 2000-06-30.
4 Omriknat till aktuell balansdagskurs 2006-06-30.
Definitioner nyckeltal:
Rérelsemarginal G itdig fi erinoskostnad

Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av intikter.

Kassalikviditet
Onmsittningstillgangar i forhallande till kortfristiga skulder.

Rintetickningsgrad
Rérelseresultat plus finansiella intikter i forhallande till finansiella kost-
nader exklusive virdeférindringar.

till upplupet anskaffningsvirde
Periodens nettofinansieringskostnader i forhallande till genomsnittlig
rintebirande nettoskuld virderad till upplupet anskaffningsvirde.

till verkligt viirde
Periodens nettofinansieringskostnader i forhallande till genomsnittlig
rintebirande nettoskuld virderad till verkligt virde.
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Koncernens resultatrikning

Jan—juni Jan—juni  April-juni  April-juni Juli—juni Helar
MSEK 2006 2005 2006 2005 2005/2006 2005
Intikter 367 332 198 176 756 721
Ovriga rorelsekostnader exkl avskrivningar -96 -95 -52 -50 -196 -196
Avskrivningar av
materiella anliggningstillgdngar -126 —124 -63 -63 -253 -251
—222 -219 -115 -113 —449 447
Rorelseresultat 145 113 83 63 307 274
Finansiella intikter 34 33 18 16 65 64
Finansiella kostnader —294 -281 -153 —144 -599 -586
Virdeforindringar, netto 540 —409 222 -353 698 -250
280 -657 87 —481 164 =772
Resultat fore skatt 425 -544 170 —418 471 —498
Inkomstskatt -119 152 —48 117 —132 139
PERIODENS RESULTAT 306 -392 122 -301 339 -359
Resultat per aktie fore och
efter utspidning, SEK 38292 —48 939 15289 37566 42404 —44827
Antal aktier 8000 8000 8000 8000 8000 8000
Koncernens balansrikning
30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2006 2005 2005
Tillgangar
Oresundsbron 11 035 11483 11355
Svenska landanslutningar 2689 2738 2714
Ovriga materiella anliggningstillgingar 47 22 43
Finansiella anliggningstillgingar 2341 2420 2430
Omsittningstillgingar exkl kassa och bank 1170 1795 1476
Kassa och bank 591 1238 619
Summa tillgingar 17 873 19 696 18 637
Eget kapital och skulder
Eget kapital -244 -624 -582
Langfristiga skulder 15999 17718 15952
Kortfristiga skulder 2118 2602 3267
Summa eget kapital och skulder 17 873 19 696 18637
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Koncernens férindringar i eget kapital

Hinférligt till moderbolagets aktieéigare

Aktie— Ovrigt till- Balanserad Summa
MSEK kapital skjutet kapital Reserver vinst eget kapital
Ingiende balans per 1 januari 2005 8 1492 21 -1 660 -139
Valutakursdifferens -69 -69
Utdelning avseende 2004 -25 -25
Summa férindringar i eget kapital
som inte redovisas i resultatrikningen -69 -25 -94
Periodens resultat -391 -391
Utgdende balans per 30 juni 2005 8 1492 —48 2076 —-624
Ingiende balans per 1 januari 2006 8 1492 -38 -2 044 -582
Valutakursdifferens 32 32
Summa férindringar i eget kapital
som inte redovisas i resultatrikningen 32 32
Periodens resultat 306 306
Utgéende balans per 30 juni 2006 8 1492 -6 -1738 244

Ackumulerade kursdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital uppgick 2006-06-30 till -6.

Koncernens kassaflodesanalys

Jan—juni Jan—juni Helar
MSEK 2006 2005 2005
Fran den 16pande verksamheten fore
forindring i rorelsekapital 270 237 526
Forindringar i rérelsekapital 18 1 12
Fran investeringsverksamheten =27 -9 -33
Fran finansieringsverksamheten -189 —374 -1262
Periodens kassaflode 72 -145 =757
Likvida medel vid periodens borjan 530 1283 1248
Kursdifferens —11 23 39
Likvida medel vid periodens slut 591 1161 530
Likvida medel i balansrikningen 591 1238 619
Utnyttjad checkrikningskredit 0 =77 -89

Summa likvida medel 591 1161 530
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Kvartalsdata

Jan—mars April-juni Juli-sept Okt—dec Jan—mars April-juni
MSEK 2005 2005 2005 2005 2006 2006
Intikter 156 176 217 172 168 198
Rorelseresultat 49 63 110 51 63 83
Resultat efter finansiella poster -126 —418 =30 76 256 170
Periodens resultat -91 -301 107 55 184 122
Anliggningstillgingar 16 044 16 663 16582 16 542 16399 16112
Onmsittningstillgingar 3184 3033 3419 2096 1925 1761
Summa tillgingar 19 228 19 696 20001 18638 18 324 17 873
Eget kapital 246 -624 -525 581 -391 244
Langfristiga skulder 16 630 17718 17281 15952 16 415 15999
Kortfristiga skulder 2 844 2602 3245 3267 2300 2118
Summa eget kapital och skulder 19228 19 696 20001 18 638 18 324 17 873
Rérelsemarginal, % 31 36 51 29 37 42
Onmsittningstillvixe, % 1 8 15 8 13

Genomsnittlig finansieringskostnad, %:
Anskaffningsvirde 3,35 3,50 3,74 3,65 3,34 3,71
Verkligt virde 3,65 5,70 3,58 2,46 1,19 2,17
Rintetickningsgrad, ggr 0,48 0,56 0,82 0,44 0,56 0,66
Kassalikviditet, % 112 115 105 57 84 83

Definitioner se sid 4.
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Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ir upprittad enligt IAS 34, Delirsrapportering samt Arsredovisningslagen. Detta inne-

bir att samma redovisnings- och virderingsprinciper samt berikningsmetoder har anvints i delarsrapporten

som i den senaste drs- och koncernredovisningen.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB samt

det till hilften dgda Oresundsbro Konsortiet.

Investeringar och utrangeringar av materiella anliggningstillgingar

Investeringar i materiella anliggningstillgdngar uppgar for perioden januari—juni till 27 MSEK

(10 MSEK). Utrangeringar med bokfort virde pa 113 TSEK (454 TSEK) har gjorts och gav en vinst/

forlust om 145 TSEK (24 TSEK).

Léin

Moderbolagets respektive @resundsbro Konsortiets nyupplaning samt dterbetalning av 1an under perioden

januari—juni fordelar sig enligt foljande:

Moderbolaget, MSEK
Nyupptagna lin Valuta Fast/rorlig rinta Nominell rinta, % Loptid Nominellt belopp
Riksgildskontoret SEK Fast 2,2 5 min 325
Riksgildskontoret SEK Fast 3 4ar 120
Riksgildskontoret SEK Fast 3,6 5ér 105
550
Aterbetalda lin Valuta Nominell rinta, % Nominellt belopp
Riksgildskontoret SEK 1,8-4,9 430
430
Oresundsbro Konsortiet, MDKK
Aterbetalda lin Valuta Nominell rinta, % Nominellt belopp
Medium term notes usSD LIBOR + 55bp 59
Nollkupong medium term notes EUR 9,2 207

266
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Ansvarsforbindelser

2006-06-30 2005-12-31
MSEK MSEK

Ansvarsforbindelser for vilka moderbolaget har

solidariskt ansvar tillsammans med A/S @resund bestir av:

Solidariskt ansvar tillsammans med A/S @resund for skulderna

i @resundsbro Konsortiet 28 106 30482
I koncernredovisningen som redovisats enligt

klyvningsmetoden ingir @resundsbro Konsortiets

skulder med halva beloppet varfor koncernens

ansvarsforbindelse minskar med samma belopp —14 053 —15 241

Summa 14053 15241

Vidare har @resundsbro Konsortiet ingatt valutaoptionsavtal enligt f6ljande:
Ett optionsavtal som loper fram till 21 september 2006 och som innebir, om avtalet blir effektivt, att
Oresundsbro Konsortiet forpliktigas att kdpa EUR och att sdlja SEK f6r nominellt 1 932 MSEK till en
genomsnittlig strikekurs om 9,20 SEK/EUR. Det verkliga virdet 4r —6,8 MDKK.

Ett optionsavtal som 16per fram till 21 september 2006 och som innebir, om avtalet blir effektivt, ate
Oresundsbro Konsortiet forpliktigas att kdpa SEK och att silja EUR for nominellt 934 MSEK till en
genomsnittlig strikekurs om 9,34 SEK/EUR. Det verkliga virdet dr —2,1 MDKK.

Transaktioner med nirstiende
SVEDAB-koncernens utbud av tjinster bestar av upplatande av vig- och jirnvigsférbindelsen pa
Oresundsbron. Upplitandet av vigforbindelsen erbjuds allminheten, staten, statliga myndigheter och
statliga bolag i konkurrens och pd normala kommersiella villkor. Jirnvigsforbindelsen upplates till diverse
jarnvigsoperatorer via Banverket och Banedanmark och f6r detta erhller koncernen en av Sveriges och
Danmarks regeringar faststilld avgift.

SVEDAB-koncernen képer produkter och tjinster frin statliga myndigheter och bolag till marknads-
missiga priser och i dvrigt pd normala kommersiella villkor. Enskilt svarar varken staten, de statliga myndig-

heterna eller de statliga bolagen f6r en visentlig del av SVEDAB-koncernens resultat.

Malmo 2006-08-25
[ I. I ) )
v L-WW’:’II_

Lars Christiansson
Verkstillande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB
AB f6r perioden 1 januari 2006-30 juni 2006. Det ir féretagsledningen som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor som ir ut-
given av FAR. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora férfrigningar, i forsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsitgirder. En dversiktlig granskning har en annan inrikening och en betydligt
mindre omfattning jaimf6rt med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard
i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en dversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundad pd var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, ir upprittad i enlighet med TAS 34 och Ars-

redovisningslagen.
Malmé den 2006-08-25

Butluid 25D,

Mikaél Eriksson Bertil Forsslundh

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Nista rapporttillfille

Delérsrapport for januari—september publiceras i slutet av november 2006.

Rapporterna liksom drsredovisningen finns tillgingliga pé foretagets
hemsida www.svedab.se

De kan dven bestillas frin SVEDAB AB, Box 4044, 203 11 Malméo
Tel: 040-660 98 80. Fax: 040-20 22 75. e-post: svedab@svedab.se

P4 hemsidan finns mer information om SVEDAB och dess verksamhet.

Kontaktpersoner

Ytterligare information kan erhallas av:

Lars Christiansson, verkstillande direktor
Tel: 040-660 98 80

e-post: lars.christiansson@svedab.se

Ulrika Ekstrand, ekonomichef
Tel: 040-660 98 80

e-post: ulrika.ekstrand@svedab.se
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Kort om SVEDAB

SVEDAB forvaltar den svenska dgarandelen i @Oresundsbro Konsortiet som driver den sjilv-
finansierade @resundsbron. SVEDAB i4ger och driver dven de svenska landanslutningarna.
Mialet f6r SVEDABs verksamhet ir att ge privatresenirer och niringsliv en tillfredsstillande,
siker och miljovinlig trafikférsérjning. Denna trafikforsorjning ska gynna regionen och
integrationen mellan Sverige och Danmark, men ocksa férenkla resor och transporter till

ovriga Europa. SVEDAB igs av svenska staten genom Banverket och Vigverket.

| |

Vigverket Banverket Sund & Baelt Holding A/S
L |

/ | ; | 7 AIS
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Oresundsbro Konsortiet igs till lika delar av den svenska och danska staten via de heligda aktiebolagen SVEDAB och A/S Oresund.
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