SVENSK-DANSKA BROFORBINDELSEN
SVEDAB AB

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI




Svedabkoncernen

Koncernen bestér av det stafligh dgda moderbolaget Svensk—Danska Broférbindelsen SVEDAB AB
(Svedab) och det till 50 procent dgda Oresundsbrokonsortiet. Svedab har uppfort de svenska land-
anslutningarna till Oresundsbron och ansvarar fér dess drift och underhdll. Bolagets verksamhet och
ansvar ¢r fastlagt i beslut av Sveriges riksdag och i eft avtal mellan Sverige och Danmark samt i det
konsortialavtal som slutits mellan delégarna i konsortiet, Svedab och A/S Gresund. Huvudbudskapet
&r aft bolaget genom sitt deldgarskap i konsortiet aktivt ska verka fér en afférsméssig och sund utveck-

ling av Oresundsbron. Konsortiets uppgift ér att dga och driva den avgiftsfinansierade fasta férbindel-

sen &ver Oresund.




Perioden i korthet

Trafiken &ver bron minskade med 1 procent.

® Syenska kronan starktes fortsaft mot den danska.

® |nickten minskade med 5 procent fill 478 MSEK. Intdkterna frén vagtrafiken minskade med 4 procent till 317 MSEK.

® Rérelseresultatet uppgick fill 235 (240) MSEK och rérelsemarginalen fill 49 (48] procent.
® Finansnettot uppgick fill =645 (-542) MSEK, varav vardeféréndringar med =354 (-219) MSEK.
® Resuliat efter skatt uppgick till =302 (-223) MSEK och totalresuliatet fill =135 (-208) MSEK.

® Resultat per aktie uppgick till =37 779 (<27 934 kr, (inga utspadningseffekter finns).

Kvartalet i korthet

® |nickien minskade med 4 procent till 261 MSEK. Intékterna frén vagtrafiken minskade med 3 procent fill 181 MSEK.
® Roérelseresultatet uppgick till 137 (142) MSEK med en oféréndrad rérelsemarginal pé 52 procent.
® Finansnettot uppgick fill =242 (-46) MSEK, varav vérdeférandringar med =81 (116) MSEK.
® Resuliat efter skatt uppgick till =77 (71) MSEK och totalresultatet fill 29 (94) MSEK.
Jan-juni Jan-juni Okn +/ Helar
Tusental 2010 2009 Minskn — 2009
Totala anfalet végfordon 3362 3 396 -1,0% 7 104
Végfordon per dygn 18,6 18,8 -1,1% 19,5
Totala antalet bilar 3 099 3 142 -1,4% 6763
varav pendlare med bil 45 % 43 % = 40 %
Bilar per dygn 17,1 17,4 -1.7% 18,0
Totala antalet resendrer 12 440 12 237 +1,7% 26 156
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Tillvéixten i Europa var fortsatt svag. Effekterna av finanskrisen
och den efterféliande lagkonjunkiuren préglade inte bara
Europas ekonomier utan @ven USA:s och andra delar av
vérlden, undantaget Asien. Farhdgorna fér en s k double dip
i varldsekonomin kvarstod. Den svenska ekonomin har emeller-
tid &terhémiat sig snabbare @n vantat. Den danska ekonomin
synes ocksd vara inne i en &terhdminingsfas. Samfidigt kvarstér
osdkerhet kring de &vriga europeiska ekonomierna. Utveck-
lingen for Oresundsbroaffaren dr darmed fortsatt osdker.
Samtidigt finns det tecken p& att svensk exportindustri bérjat
komma igen. Fortsdtter den utvecklingstrenden genereras
transporter éver bron. Under rapportperioden fick 1 108
(1 588) svenskar arbefe p& andra sidan bron.

| den rédande situationen fortsatte stagnationen i rafikiillvéxten.
Den totala trafiken, liksom bilirafiken, minskade med 1 procent..
Antalet pendlare, som &r den sférsta gruppen inom person-
bilstrafiken, okade emellertid med 3 procent. Frifidstrafiken

Trafikutveckling januari-juni

BILTRAFIK

Personresor Personresor

TAGTRAFIK

Marknadsoversikt och trafikutveckling

fortsatte att minska. Framsta skalet var aft den svenska kronan
starktes under perioden och démpade danskamas shopping-
resande fill Sverige. Svenskarnas intresse fér att &ter aka fill
Képenhamn fér aft handla ékade inte i motsvarande omfaitt-
ning. Weekendrabatten, som d&terinférdes under perioden
19 september 2009 fram fill p&sken 2010, bidrog positivt
fill trafiktillvéixten. Systemet med weekendrabatter kommer att
permanentas och gélla fréin perioden september il juni.

Lastbilstrafiken p& bron dkade med knapp ¢ procent. En
framgangsrik férscliningsstrategi har left fill en dkning av
antalet tecknade avial. Busstrafiken, som utgér en relativt liten
del av trafiken, ékade med knappt 7 procent. Totalt har
kundernas intresse fér avtalsprodukter ékat under perioden,
vilket bedéms péverka den l&ngsikiiga fillvéxten positivt.

Den positiva synen p& Oresundsbrons betydelse for regionens

filvéximajligheter, befdstes i en stor medial uppmérksamhet kring
firandet av 10-ars dagen av brons invigning, den 1 juli 2010.
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Intakter och resultatutveckling

KONCERNEN

Effekter av finanskrisen

Svenska kronan stérktes gentemot den danska. Genomsnitts-
kursen uppgick under forsta halvaret fill 1,32 (1,46), en
forsteirkning med 10 procent. Omrékningsdifferensen i eget

kapital uppgick fill +167 (+15) MSEK.

Rérelseresultat

Férsta halvéret 2010

Intékterna minskade med 24 MSEK (=5 procent], frén 502
fill 478 MSEK. Den genomsnitiliga intékfen per fordon ékade
fill 143 (134) DKK. Intékterna frén vagtrafiken minskade
med 4 procent och uppgick fill 317 (331) MSEK. (Végtrafiken
genererar tvé tredjedelar av de totala intakierna.) Intdkterna
fr&n jGrnvégstrafiken styrs av eft fastprisavial som innebér aft
Banverket och Banedanmark vardera drligen erlagger 150
MDKK i 1991 éars prisnivd, vilket motsvarade 154 (165)
MSEK under perioden. Driftskostinaderna blev @ MSEK lagre
[-8 procent] och uppgick fill 103 MSEK. Avskrivningarma
uppgick ill 140 (150) MSEK. Rérelseresultatet stannade pd
235 (240) MSEK, med en rérelsemarginal pé& 49 (48) procent.

Oresundsbrokonsortiets infckter dkade férsta halvéret med 5
procent fill 721 MDKK och rérelseresultatet med 8 procent
fill 410 MDKK. Koncernens férsémrade  rorelseresultat
forklaras saledes av den starkia svenska kronan.

Andra kvartalet 2010

Intékterna minskade med 12 MSEK (=4 procent) under an-
dra kvartalet, frén 273 till 261 MSEK och intékterna frén
vagirafiken med 6 MSEK (-3 procent] frén 187 till 181
MSEK. Driftskostnader blev i stort sett oféréndrade, 55 (56)
MSEK och avskrivningama uppgick fill 69 (75) MSEK. Rérelse-
resultatet uppgick fill 137 (142) MSEK med en oféréndrad
rérelsemarginal p& 52 procent.

Finansiellt resultat

Nettofinansieringskosinaderna fére vérdeférandringar upp-
gick férsta halvaret fill =291 (-323) MSEK [-10 procent).
laga réntor i kombination med en sfor andel bundna lén
bidrog till en oféréndrad réntenivé; férandringen forklaras
av stérkningen av svenska kronan. Vérdeféréndringarna
uppgick fill =354 (-219) MSEK. De fallande réntorna och
de l&ga inflationsférvantningama fick negativa konsekvenser
vid marknadsvérderingen av lénestocken. (Posten “vardefér
andringar” ér en redovisningsteknisk post och péverkar inte
den langsiktiga &terbetalningsférmégan.) Resuliatet fér varde-
férandringar uppgick till =56 (-83) MSEK. Resultat efter
finansiella poster uppgick fill =410 (-302) MSEK, en férsémring
med 108 MSEK.

Periodens resultat
Periodens resultat efter skatt uppgick fill =302 (-223) MSEK
och totalresultatet till =135 (-208) MSEK.

Personal
Medelantalet anstéllda var 92 (91), varav 61 {60) i Sverige.

MODERBOLAGET

Svedabs intékier uppgick till 3 (1) MSEK. Rérelseresultatet
uppgick fill =34 (-36) MSEK. Driftskostnaderna fér Svedabs
anldggning &r till stérsta delen fasta, vilket innebér att rérel-
seresulfatet infe varierar némnvért mellan éren. Lléga rantor
bidrog fill att finansnettot stannade p& —33 (-40) MSEK.
Periodens resultat uppgick fill =18 (=56) MSEK. Medelantalet
anstéllda var 3 (2).
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Oversikt - nyckeltal

Koncernen, MSEK (om inget annat anges)

Jan-juni Jan-juni Apr-juni Apr-juni Juli-juni Helar
RESULTATRAKNING 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Inféikter 478 502 201 273 1 009 1 033
Rérelseresultat 235 240 137 142 518 523
Resulfat fére vérdeférandringar -56 -83 24 20 -68 97
Periodens resultaf -302 223 77 71 -359 281
Totalresultat fér perioden -135 —208 29 94 -107 -180
Resulfat per aktie, SEK =37 779 27 934 -9 662 8 817 44 929 -35 084
30 juni 30 juni 31 dec
BALANSRAKNING 2010 2009 2009
Bokfort vérde for Oresundsbron + landanslutningar:
enligt balansdagens kurs 13 140 14 908 14 233
enligt den kurs som gdllde vid
idrifttagandet per 2000-06-30 11 905 12 114 12 011
Eget kapifal -1 517 -1 410 -1 382
Réntebérande neffoskuld:
bercknad fill upplupet anskaffningsvarde 14 594 16 349 15 582
bercknad fill verkligt véirde 15 544 17 074 16 399
Jan-juni Jan-juni Apr-juni Apr-juni Juli-juni Helar
NYCKELTAL 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Koncernen
Omsdattningstillvaxt, % =5 14 -4 17 2 11
Genomsnittsintckt per fordon, DKK 143 134 149 140 141 138
Rérelsemarginal, % 49 48 52 52 51 51
Genomsnittlig finansieringskosinad:
bercknad fill upplupet anskaffningsvérde, % 3,86 3,95 4,33 3,95 3,79 3,87
bercknad fill verkligt vérde, % 5,87 5,09 4,59 3,09 6,16 541
Rénteféickningsgrad, ggr 0,82 0,78 0,87 0,89 0,89 0,86
Kassalikviditet, % 59 47 59 47 59 59
Moderbolaget
Genomsnittlig finansieringskosinad:
bercknad fill upplupet anskaffningsvérde, % 2,42 3,07 2,35 2,59 2,56 2,93

DEFINITIONER NYCKELTAL

Rérelsemarginal

Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av intgkfer.

Genomsnittlig finansieringskostnad beréknad fill upplupet anskaffningsvérde

Arets neftofinansieringskostnad i forhallande till genomsnittlig réintebérande nettoskuld varderat till upplupet anskaffningsvéirde.

Genomsnittlig finansieringskostnad beréknad till verkligt vérde

Avets netiofinansieringskosinad i férhallande till genomsnitilig réntebdrande nettoskuld vérderat fill verkligt virde.

Rantetdckningsgrad

Rérelseresuliat plus finansiella intckter i férhéllande till finansiella kostnader exklusive vardeféréandringar.

Kassalikviditet

Omséttningstillg&ngar i férhallande fill kortfristiga skulder.




Koncernens rapport over totalresultat

Jan-juni Jan-juni Apr-juni Apr-juni Juli-juni Helar
RESULTATRAKNING 2010 2009 2010 2009  2009/2010 2009
IntGkfer 478 502 261 273 1 009 1 033
478 502 261 273 1 009 1 033
Ovriga rérelsekostnader -103 -112 -55 -56 206 215
Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar =140 -150 69 75 -285 -295
243 262 -124 -131 -491] =510
Rorelseresultat 235 240 137 142 518 523
Finansiella intdkter 26 50 11 21 55 78
Finansiella kostnader =317 =373 =172 -183 641 -698
Vérdeférandringar netto -354 219 -81 116 -419 283
Resultat frén finansiella investeringar -645 -542 242 -46 -1 005 -903
Resultat fére skaft -410 -302 -105 %o} -487 -380
Inkomstskatt 108 /9 28 -25 128 %
Periodens resultat -302 -223 -77 71 -359 -281
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 167 15 48 23 252 101
Summa totalresultat fr perioden -135 -208 -29 94 -107 -180

Koncernens balansrakning

30 juni 30 juni 31 dec
MSEK 2010 2009 2009
Tillg&ngar
Anléaggningstillgangar
Oresundsbron 10 646 12 367 11714
Svenska landanslutningar 2 494 2 541 2 519
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 62 o7 o4
Finansiella anléggningstillgéngar 2 950 2 806 2 840
16 152 17 781 17 137
Omsdattningstillgangar
Omséttningstillgéngar exkl kassa och bank 1705 623 613
Kassa och bank 1292 903 1238
2 997 1526 1851
Summa tillgangar 19 149 19 307 18 988
Eget kapital och skulder
Eget kapifal -1 517 -1 410 -1 382
Langfristiga skulder 15 651 17 451 17 244
Kortfristiga skulder 5015 3 266 3126
Summa eget kapital och skulder 19 149 19 307 18 988




Koncernens forandring i eget kapital

Ovrigt Summa

tillskjutet Balanserat eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital

Ing&ende balans per 1 januari 2009 8 1 492 -278 -2 424 -1202

Summa fotalresultat fér perioden 15 -223 -208

Utgéende balans per 30 juni 2009 8 1 492 -263 -2 647 -1 410

Ovrigt Summa

tillskjutet Balanserat eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital

Ing&ende balans per 1 januari 2010 8 1 492 =177 -2 705 -1 382

Summa totalresultat fér perioden 167 -302 =135

Utg&ende balans per 30 juni 2010 8 1492 -10 -3 007 -1517
Jan-juni Jan-juni Helar
MSEK 2010 2009 2009

Frén den l&pande verksamheten fére

férandringar i rérelsekapital 374 390 819
Forandringar i rérelsekapital 19 11 12
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 393 401 831
Frén investeringsverksamheten =23 -19 -42
Frén finansieringsverksamheten 244 -1 134 -1 167
Periodens kassafléde 126 -752 -378
Likvida medel vid periodens bérjan 1238 1 669 1 669
Kursdifferens 72 -14 =53
Likvida medel vid periodens slut 1292 903 1238
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Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning
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Kvartalsdataiett femarsperspektiv

Svedabkoncernen: intékter samt resultat fére avskrivningar och vérdeférandringar

MSEK

[1 =Intékter === =Resultat fére avskrivningar och vardefdrandri
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Diagrammet visar koncermens intcikter samt resultat fre avskrivningar och vérdefércindringar per kvartal under de fem
senaste dren. Historiskt seft ér infcktera alltid som hégst under Q3 d§ turist- och semestertrafiken &r som mest infensiv.

Oresundsbrokonsortiet: rantebarande nettoskuld vérderad till upplupet anskaffningsvarde

MDKK
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Diagrammet visar Oresundsbrokonsortiefs réntebdrande nettoskuld véirderad fill upplupet anskaffningsvérde vid

utgéngen av respektive kvartal under en femdrsperiod.
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Ovriga upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bokslutskommunikén &r upprattad enligt IAS 34 Deldrsrap-
portering samt drsredovisningslagen. Detta innebdr  aff
samma redovisnings- och varderingsprinciper samt bercik-
ningsmetoder, har anvants i deldrsbokslutet som i den se-
nasfe dars- och koncernredovisningen.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Svensk-Dans-
ka Broférbindelsen SVEDAB AB samt det fill hélflen égda
Oresundsbrokonsortiet.

AFFARSRISK

Verksamhetens férmaga fill avkasining beror p& fakiorer som
frafikvolym, prisstrategi, drifskostnader och realrénta. Koncer-
nens eget kapital ér idag negativt och réntabiliteten inte métbar.
Detia &r i dverenssicimmelse med den ursprungliga kalkylen och
finansiella konstruktionen. Konsortief férvantas uppvisa frift eget
kapital &r 2018. Dérefter &r utsikien f6r att uppnd en fillfredsstéil
lande rantabilitet mycket god. En vasentlig risk ér dock en situa-
fion dér en sfigande realrénta kombineras med en lag tillvéxitakt
i ekonomin under en langre fid.

FINANSIELL RISKHANTERING OCH EXPONERING
Koncernens verksamhet exponeras fér finansiella risker. Kon-
cemens system fér finansiell riskhantering omfattar risker enligt
nedan:

Valutarisker

Konsortiets funkfionella valuta &r DKK och Svedabs ér SEK.
Konsortiet exponeras fér valutarisker eftersom man agerar
p& den infernationella kapitalmarknaden. Finanspolicyn
begransar exponeringen fill SEK och EUR. Valutarisken i
omrékningsfaktorn som uppkommer nér konsortiets resultat-
och balansrékning réknas om till SEK, valutascikras infe.
Svedabs upplé&ning sker enbart i SEK.

Rénterisker

Forandringar i ranfenivan péverkar koncernens  resultat,
positivt eller negativt. Ramarna fér rénteriskexponeringen &r
faststélld i konsortiets respekfive Svedabs finanspolicy och
anger hur portfélien ska férdelas med hansyn till fast, rérlig
och real rénta. Réntebindningstider justeras i konsortiet med
higlp av rénfederivatinstrument. Svedab ska enligt eft rege-
ringsbeslut enbart léna hos Riksgalden. Svedab handlar
inte med derivat.

Kreditrisker

Koncemens kreditrisker fill félid av att motpart inte upplyller
sin del av en férplikielse dr begrénsade. Motpartsrisken i
konsortiet styrs av ett |imitsysfem som innebdr aft kredifprt')v-
ning sker hos oberoende och kénda kreditvérderingsinstitut.
Genom sina héga kreditvérdigheter kan konsortiet fréffa
fordelakiiga avial. Svedabs motpart avseende finansiella
fordringar &r svenska staten.

Likviditetsrisker

Risken fér koncernférluster fill f6|]d av |ikviditefsprob|em ar
begrénsad. Konsortiets finansiella verksamhet garanteras
solidariskt av den danska och den svenska staten. Svedab
far obegrénsat l&na fill amorteringar och réntebetalningar.
Till driftskostnader fér bolaget enligt budgefpropositionen
2009/10:1 léna upp till 3,4 miliarder (prisnivé 2009).
Utrymmet beddms récka fram fill &r 2019, det &r Oresunds-
brokonsortiet beréknas dela ut vinstmedel fill sina dgare.

Investeringar och avyttringar av materiella
anlaggningstillgéngar

Investeringar i materiella anlédggningstillgéngar uppgér i
koncernen fér perioden januari-uni fill 13 (10) MSEK.
Nagra avytiringar har infe gjorts under perioden eller mot-
svarande period féregé&ende ér.
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LAN ORESUNDBROKONSORTIET, MDKK

Konsortiets uppléning och dterbetalning av [&n under perioden januari-juni férdelar sig enligt féljande:

Nyupptagna lan Valuta Nominell rénta % Fast/rérlig Léptid Nominellt belopp
EMTN SEK 296 Fast 5ar 367
EMTN SEK 3mdr Stibor +15bp Rerlig 5ar 367
EMTN SEK 3,82 Fast 10 ér 539
1273

Aterbetalda lan Valuta Nominell rénta % Fast/rorlig Nominellt belopp
EMTN DKK 6,25 Fast 593
593

LAN MODERBOLAGET, MSEK

Svedab har inte tagit upp nya lén under perioden januarijuni. Aterbetalning av lén férdelar sig enligt féljande:

Aterbetalda lén Valuta Nominell rénta % Fast/rorlig Nominellt belopp

Riksgalden SEK 3,04 Fast 120

Riksgalden SEK 3,14 Fast 320
440

ANSVARSFORBINDELSER

MSEK 30 juni 2010 30 juni 2009

Koncernen

Samtliga skulder i Oresundsbrokonsortiet, for vilka Svedab

tillsammans med A/S @resund har ett solidariskt ansvar 31 902 31 974

Koncernredovisningen uppréttas enligt klyvningsmetoden.

Oresundsbrokonsortiets skulder ingar med halva beloppet,

varfér beloppet reduceras med hélften -15 951 -15 987

Summa 15 951 15 987

Moderbolaget

Samtliga skulder i Oresundsbrokonsortiet, for vilka Svedab

tillsammans med A/S @resund har ett solidariskt ansvar 31 902 31 974

Summa 31 902 31 974

SKATT

Andringar i skattelagsfifiningen innebér att det inte langre fére-  Svedabs  beskattningsunderlag  inkluderar  resultatet

ligger négon temporér skillnad mellan det bokférda vérdet i
konsortiet p& kapitalondelen respektive andelens skattemds-
siga varde, varfér en uppskjuten skatteskuld till eft vérde av

335 MSEK aterférdes 2009.

Oresundsbron, vilket innebdr aft skattekostnaden kan flukiuera

mellan periodema.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Konsortiet upplater jarvégsforbindelsen pé Oresundsbron Enskilt svarar varken staten, de sfatliga myndigheterna eller
fill Trafikverket och Banedanmark och erhdller fér detta en av de stafliga bolagen fér en vésentlig del av Svedabkoncemens
Sveriges och Danmarks regeringar faststalld avgift. Svedab resultat.

uppléter Kontinentalbanan och Oresundsbanan fill Trafikver-

ket mot avgift. Koncernen képer produkter och tiénster fréin Denna rapport har infe varit féremdl fér granskning av bolagets
statliga myndigheter och bolag till marknadsmassiga priser revisorer.

och i évrigt p& normala kommersiella villkor. Svedab képer,
via Trafikverket, tianster for drift och underhéll av landanslut Malmé den 13 augusti 2010

ningarna. (Trofikverket startade den 1 april 2010 och dér \
med avvecklades Banverket, SIKA och Végverket.] Svedab //\\ (/}

lénar hos Riksgalden och fér detta utgdr ingen garantiprovision.
Lars Christiansson
Verkstallande direktér
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Rapporttillfallen 2010

Arsredovisningen fér 2009 publicerades 31 mars 2010.

o Delarsrapporten fér perioden januari-mars 30 april 2010
o Delarsrapporten fér perioden januari-juni 16 augusti 2010
o Delérsrapporten fér perioden januari-september 1 november 2010

Bolagets finansiella rapporter finns tillgéngliga p& www.svedab.se

De kan d@ven bestdllas frén:

Svedab AB
Box 4044
203 11 Malmé

Tel: 040-660 98 80
Fax: 040-660 98 89
e-post: info@svedab.se

P& hemsidan finns mer information om Svedab och dess verksamhet.

Kontaktpersoner

Yiterligare information kan erhéllas av:

Lars Christiansson, verkstdllande direkior
Tel mobil: +46 705 90 50 80

e-post: lars.christiansson@svedab.se

Erna Ahlfors, ekonomichef
Tel: +46 40 660 98 82 Tel mobil: +46 703 24 96 32

e-post: erna.ahlfors@svedab.se

SVEDA3

Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB
Isbergs gata 7, Malmé, Box 4044, 203 11 Malmé, Sverige
Tin: +46 40 660 98 80 E-post: info@svedab.se

www.svedab.se

14



